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Verksamheten

"Viidentifierar unika life science idéer som har potential att bli nya lGkemedel
och fordadlar dem till kommersiellt intressanta projekt”.

Aqilionikorthet

Agilion arett svenskt bolag som utvecklar och saljer lakemedelspro-
jekt.Vitrorattdenbdstakallantillnyabehandlingar och lakemedel ar
attidentifiera, forma och starkatidigainnovativa forskningsprojekt.
Visokeridéer som har potentialatt bade forbattralivskvaliteten for
patienten och skapa varde till hdlso-och sjukvarden och samhallet.

Agilionidentifieraridéer som baseras pa gedigen forskning dar vityd-
ligtkan forstaunderliggande biologi, klinisk relevans och patientnytta.
Viutvecklaridéerna frantidig fas. Malet ar att levererakliniskt proof-
of-concept och ett intressant vardeerbjudande for en kopare eller
partner somkangenomfdraden fortsattakliniska utvecklingenochta
produktentillmarknaden. Varje utvecklingsprojekt drivs separat, och
oftast somenskilda dotterbolag, med stod avgemensammacentrala
resurser. Denna bolagsstruktur mojliggor fokus pa projektniva men
gerocksa mojlighet till vergripande diversifiering, riskhantering och
ett opportunistiskt val av projekt.

Agilions verksamhet utgar fran bolagets huvudkontoriHelsingborg.
Fran Helsingborgskontoret skéts alladministrationisaval Agilion som
projekten. Agilion har dessutom kontor pa Sahlgrenska Science Parki
Goteborg foratthaenndarvarodvenidennaregion.|Lund samarbetar
Aqilion med SmilLe Incubator for life science start-ups. Aqgilion har
vidare tillgdng tillkontoriDanderyd, med syftet att starka natverket
och samarbetsmadjligheternai Stockholms- och Uppsalaregionen.

Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life
Science AB, P.U.L.S. AB byter namn till AQILION AB

Under 2018 dndrade bolaget strategioch anpassade organisationen
och verksamheten darefter. Samtidigt pabdrjades en namnbytes-
process for att markera ett skifte i utvecklingen och positionera
bolagets nyainriktning under ett mer unikt varumarke.

Namnet Agilion ar sprunget ur ordet Aquila, det latinska namnet pa
fagelslaktet, som bland annat omfattar 6rnar. Bolagets namn sym-
boliserarenklarsynt och smidig organisation som med precision och
enornsskarpsynta perspektiv kanhitta de tidiga life science projekt
som passar just Agilions affarsmodell. Aquila dr ocksd namnet paen
stjarnkonstellation somar synlig pa det norra halvklotet. Den nordiska
konstellationen speglar potentialeniett nara samarbete i natverk.
Det har PULS bevisat historiskt och det vill vibaramed oss framover.
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Kort historik

- Bolaget grundades 2002 i Helsingborg och har sedan dess

genererat elva projektbolag samt skapat 23 patentfamiljer.

« Projektbolagen har tillférts en sammanlagd finansiering pa

Over 500 MSEK. Darutover har Agilion finansierats med 216
MSEK ochytterligare 100 MSEK kan tillféras under varen 2019
via utstallda teckningsoptioner.

+ Av de elva projektbolagen har sju hittills tagits till klinisk fas

och de dvriga fyra dr pd vdg mot klinik.

- Tvaprojektbolagharavyttrats. Ambria Dermatology ABavytt-

rades 2009 till Natumin Pharma AB som har vidareutvecklat
tekniken i ett flertal produkter. Den totala kopeskillingen
om 32 MSEK beréaknas inflyta over tid. Under 2011 saldes
DuoCort Pharma AB tilldet amerikanska lakemedelsbolaget
ViroPharmanc. Vid slutforandetav affaren erholls 220 MSEK
kontantoch upp till860 MSEK i form av tillaggskopeskillingar
som visat sigomojligaatt erhallap gadennyadgarensstrategi.
Totalt delades 205 MSEK ut till aktieagarna vilket motsvarade
enIRR om 26% pa investerat kapital.

- Tva projektbolagharborsintroducerats. LIDDS AB noterades

2014 pd Nasdaq First North Stockholm. AcuCort AB noterades
2017 pa Aktietorget, numera Spotlight Stock Market.

- Ettav bolagen, Pharmapnea AB, har lagts ned.

+ Laccures produkt utlicensieradesimaj2017 genom ett exklu-

sivt och globalt licensavtal med amerikanska Combe Inc.
Samarbetetavbrots under februari2019 och Laccure fortsat-
ter produktutvecklingen mot kommersialisering i egen regi.




VD har ordet

Varvintern 2018 var en mycket intensiv och inspirerande period
med fokus pa finansieringen av den nya strategin framat och en
konkret trearsplan som ska ta bolaget igenom férandringsproces-
sen mot nya mal.

Forberedelserna infor emissionen om 100 MSEK plus 100 MSEK i
teckningsoptioner som genomfordes i mars foregicks av manga
samtalbdde internt och externt for att diskutera och faststalla den
framatriktade strategin. Att investera tidigt i lakemedelsprojekt
innebér till sin natur bade storrisk och ofta langainvesteringscykler
vilketisin tur belonas med god avkastning da projektet lyckas. Viar
overtygade omatt det finns storamojligheter att skapa framtidens
behandlingsmetoder genom attidentifieratidiga projektiinnovativa
goda forskningsmiljoer och sedan forma och drivadem tillsammans
med ett erfaret team med god kunskap inom hela néringskedjan fran
innovation till patient.

Vi vill vara med tidigt i projekten vilket innebar att vi ocksa maste
kunnasalja projektenunder utvecklingen foratthaenrealistisk moj-
lighet att skapa ett stabilt kassaflode och utdelning dver tid. Detta
kraver i sin tur att vi har spetskompetens, mod och engagemang i
affarsutvecklingenav varje unikt projekt. Det kraver ocksa att vihar
formaga att matcha en portfélj av projekt som befinner sig i olika
stadier och med en avvagd riskprofil

Med finansieringen pa plats kunde viunder aret rekrytera nya med-
arbetare till teamet for att sakerstalla att organisationen kan driva
bade forandringsstrategin och nd uppsattaaffarsmal. Jag ar valdigt
glad dver att vi lyckades attrahera nya medarbetare med den profil
visokte. Nu ar tva grundldggande pusselbitar pa plats och arbetet
drifull gang.

Vi har atta till tio projekt l6pande under utvardering och viarbetar
nuocksa merideaktiva projektbolagen. Projektportfoljens utveck-
ling har under aret bade natt framgangar och stott pa utmaningar.
Framgangar ger energi och motgangar maste hanteras utan att
tappa varken mod eller energi. Med tanke pa projektens natur sa ar
det givet att vi kommer att stanga eller lamna en del av projekten
for att kunna strategiskt optimera utvecklingen av portfdljen och
ddrmed fokusera pa de projekt som skapar storst varde och har storst
potential att lyckas.

Belina (brostcancer) startades i ett mycket tidigt preprojekt och
bygger pd en gedigen och spannande forskning. Affarsutvecklingen
i projektet visar sig vara for svaroch tillen for hog risk for var affars-
modell varfor vibeslutat att lata projektet ga tillbaka till innovato-
rerna och skriva avinnehavet.

Glactone Pharma (immunterapi och kastrationsresistent prostata-
cancer) i preklinisk fas har under aret fokuserat pa att optimera sin
plattform av unika serier av molekyler for att under 2019 fortsatta
den prekliniska utvecklingen. Tekniken har majliga applikationerinom
fleraindikationer vilketinnebar diversifierade utvecklingsmajlighe-
ter.Glactone Pharmakommeriforstahand att fokusera pd onkologi
och da sérskilt inom prostatacancer dar man ocksa publicerat fina
resultat under aret.

Under 2018 har Trophea (hudatrofi) tagit stegetinidenkliniska utveck-
lingsfasen vilket ocksa Oncorena Holding (avancerad njurcancer)
beddms gora ar 2020. Bada projektbolagen har genomfort finansie-
ringsrundor under aret och féljer i stort sett plan dock med en del
forseningar. Oncorena Holding har starkt sin interna organisation
och harrekryterat en heltidsanstalld VD.

Adenovir Pharma (virusorsakad 6goninfektion)iklinisk fas har tyvarr
inte ndtt anda fram och vi har tillsammans med 6vriga dgare beslu-
tat att avyttra projektet alternativt ldta annan part driva projektet
vidare. Som en foljd av detta beslut har vi valt att skriva ned vardet
pa tillgdngen med hansyn tagen till den senaste emissionskursen i
Adenovir Pharma.

Laccure (bakteriell vaginos) ar det projektbolag som ar narmast en
kommersialisering. Laccure harifebruari 2019 avbrutit samarbetet
med licenstagaren Combe Inc. Vitror fortsatt pa Laccures receptfria
produktoch Agilionkommer att stottalLaccures fortsattautveckling
med de resurser som kravs for att hitta en snabb kommersialise-
ringsstrategi framat.

AcuCort (ny lattanvand glukokortikoidprodukt) var tidigare ett pro-
jektbolag som vi som huvudagare givetvis fortfarande foljer med
stortintresse och engagemang. D& AcuCort numera ar ett noterat
bolag ar viinte engagerade i den operativa verksamheten.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare som med gedigen
arbetsinsats och mycketinspiration har enstor deliutvecklingenav
Aqilions strategi, forandringsprocess, organisation och verksamhet.
Tack ocksa till vara dgare, radgivare och konsulter vars insatser gor
att var relativt slimmade organisation kan agera s& mycket stérre
med bibehallen kvalitet. Jag glads ocksa at att fa vara med i nya
projektidéer och att utvecklavara projekt och varaffarsmodell samt
att leda det fortsatta forandringsarbetet.

Helsingborgiapril 2019
Sarah Fredriksson
VD, AQILION AB
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Vdasentliga hdndelser under rdkenskapsdret

I mars genomfordes enriktad emission somkan medfora
etttillskott omtotalt 200 MSEK, varav 100 MSEK sakrades
genomennyemitteringav aktier,ochytterligare 100 MSEK
kan tillforas vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner
under forsta halvaret 2019.

| maj meddelades att Fredrik Lindgren rekryterats som
Chief Business Officer, CBO. Fredriks nyarollinnebararbete
med den strategiska och operativa affarsutvecklingen av
portfoljen samt att bidra med stod till utvecklingen av
respektive projektbolag.

| augusti rekryterades Jan Tornell som Chief Medical
Scientist. Jan har sedan 2012 varit en s k PULS partner
samt tidigare projektledare for projektbolaget Oncorena
Holding. Han ar styrelseordfdrande i Glactone Pharma
ochiLIDDS AB (publ).

Oncorena Holding tillférdes 14,5 MSEK genom en
nyemission i november 2018 i vilken Aqgilion deltog.
Kapitaltillskottet ska anvandas for att starka organisa-
tion och for alla de aktiviteter som kravs i forberedelsen
infor den forsta kliniska studien.

Idecember tilltridde Susanna Dahlgren som Senior Project
Leader.rollen kommer Susanna attarbeta med den ope-
rativa projektledningen av projektportfoljen.
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| maj erh6ll Glactone Pharma i stark konkurrens och
efter extern granskning i samarbete med forskare fran
Karolinska Institutet och Lunds universitet ett anslag pa
1MSEK fran Swelife och MedTech4Health, tva nationella
Vinnovafinansierade strategiskainnovationsprograminom
life science. Glactone Pharmas projekt, STAT3 inhibition som
immunterapi for behandling av prostatacancer, syftar till
attundersdka mekanismen bakom kombinationseffekten
av STAT3 blockering och immunterapi.

oncorena Holdings styrelse meddelade i juni att Lars
Grundemar rekryterats som VD pa heltid. Lars har tidigare
haft rollen som medicinskt ansvarigibolaget.

loktober fick Tropheaklarteckentill att starta denkliniska
utvecklingen. Det danska Lakemedelsverket och etikkom-
mittén for Region Sjalland godkande startenav den forsta
kliniska studien, en Fas 1-studie, med en kombinationspro-
dukt mot hudatrofi.

I november publicerade Glactone Pharma i samarbete
med forskare vid Vancouver Prostate Centre i Kanada sin
gemensamma upptdckt kring ett nytt satt att forstarka
effekter av existerande prostatacancerbehandlingar.
Forskningen publicerades i den vetenskapliga tidskriften
Scientific Reports.

Vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsdrets slut

Combe Inc. meddelade i februari att de sager upp licens-
avtalet med Laccure pa grund av att Combe har and-
rat prioritering och strategi for sina utvecklingsprojekt.
Laccure kommer att ta tillbaka produkten och driva det
fortsatta arbetet mot kommersialisering med stod fran
Aqilion-teamet.

Agqilion avyttrade sittinnehav i projektbolaget Belina till
dess grundare.
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| februaribeslutade en extrabolagsstimmaatt Partners
for Utvecklingsinvesteringarinom Life Sciences, P.U.L.S. AB
ska byta namn till AQILION AB.

| mars 6vertog Susanna Dahlgren rollen som projektle-
dareiTrophea AB.

Agilion inledde ett samarbete med Immunscape som
utvecklarimmunmodulerande lakemedel for behandling
av cancer och autoimmuna sjukdomar.



Aqilions karnudrderingar

Vara grundldaggande varderingar formar Aqilion och vagleder oss nar vi fattar beslut.
Varderingarna genomsyrar vara tankar och handlingar. De skapar en gemenskap internt och
bidrar till organisationskulturen samt visar vagen i vart samarbete med rddgivare, specialister
och innovatorer. De fyra hornstenarna i Aqilions karnvarderingar ar nyfikenhet, mod,

* samarbete och konsekvens. .
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Vision, mdl och strategi

Vision och affarsidé

Var vision &r att bidra till att skapa nya och effektiva behandlingar
genom attutmana och tillampa vetenskap i kombination med krea-
tivitet och entreprendrskap for att forbattra patienternas liv och
maximera halsovardsvardet for samhallet.

Var affarsidé ar attidentifiera, utveckla ochkliniskt bevisa nya medi-
cinskainnovationer forattattraheraindustriella partnersoch kdpare
somisinturgenomforde fortsattakliniskastudiernaoch tar produk-
tentillmarknaden. Vistravar efter att utvecklaett robust, langsiktigt
lonsamt bolag med fokus pa effektiva behandlingar.

Mal
Agilions langsiktiga mal ar att:

+ Byggaetthallbart ochkonkurrenskraftigt bolagsom utvecklar
tidiga lakemedelsprojekt

+ Kontinuerligt hantera 8-10 projekt i portfoljen

 Generera en bra avkastning med malsattningen att nd en
avkastning i nivda med ett ldkemedelsféretag och skapa en
kontinuerlig vardedkning dver tiden

+ Varaenattraktiv partner forsamarbetspartners, forvarvare
eller licenstagare som lakemedelsbolag eller andra aktorer
inom life science industrin

+ Vara en attraktiv partner for innovativa individer och orga-
nisationer som har skapat en unik och lovande innovation
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Strategi

Forutsattningarna foratt nd de finansiella mélen savél som att opti-
meraAqilions affarsmodellarattattraheraintressantaprojekt samt
attavyttrademrelativt tidigtunder denkliniska utvecklingen. Valav
projekt, optimeringav projektportfoljen dvertid ochin- och utflodet
av projekt bestammer hur val detta lyckas. De 6vergripande delarna
i strategin aristoradrag foljande:

- Byggaen projektportfoljmeddiversifieradrisk foratthantera
kassaflodet dver tiden

+ Scoutaindustrioch akademiforattidentifierade projektsom
passar Agilions affarsmodell

- Etableraoch manaomett mycket erfaret ledarskap och ope-
rativt team i kombination med ett kompletterande natverk
med specialister, experter, opinionsledare och intressenter

+ Arbeta konsekvent med en proaktiv och transparant
kommunikationsstrategi

- Starkatilliten och natverken med potentiellainvesterare och
kunder foratt 6kaintresset forett finansiellt samarbete och
Agilions portfoljinfor eventuell avyttring av projekt

- Sakerstallaen finansiell plan for att stodjade langsiktiga malen




Affarsmodell

| Agilions affarsmodell ar det identifieringen av tidiga lovande lake-
medelsprojekt och utvecklingen av dessa fram till proof-of-concept
i kliniska studier som levererar vardet i erbjudandet till kunden. Det
innebar att Agilion valjer projekt som har stor potentialattattrahera
medelstora bioteknik eller storre lakemedelsbolag att kdpa eller
licensiera projekteni tidig fas.

Affarsmodellen bygger pa ett tidigt engagemang och narasamarbete
med innovatdren oavsett om det ar en extern forskare, ett internt
utvecklingsprojektellerenindustriell partner somdrinitiativtagaren
tillprojektet. Modellen erbjuder ett unikt alternativ for en akademisk
forskargrupp som vill fortsatta med karriaren och samtidigt kunna
varamed att tasinidé fran tidig upptackt till ett kommersiellt lake-
medelsprojekt. Pasamma satt erbjuder visom partner ett operativt
teamochen framtid for projekt som parkeratsinomindustrinav olika
skal, men som har en riktigt god potential i Agilions regi.

Vetenskap/
innovation fran
Akademin
Interna idéer
Industrin

Utvardering

- Undersoker

- Finansierar
preprojekt

- Extern expertis

Idéer sominte

passar modellen

Det ar utvarderingen av nya projekt samt utvecklingen i sig av de
projekt Agilionvaljer attinvesteraisomdriver kostnadssidanimodel-
len. En stor del av de kostnaderna tacks via investerade medel i de
enskilda projekten medan driftskostnader,administration och ledning
utgorrorelsekostnaderibolaget. Modellensintakter och avkastning
pagjordanyinvesteringar genereras viasamarbete medindustriella
partners, licensavtal eller genom forsaljning av projekt. | enskilda
fallkan det komma att krdvas ytterligare investeringar fran externt
riskkapital innan projekten kan nd den mognad som genererar en
avkastning.

Utvecklar Exit
- Leder, driver + Levererar varde
utveckling - Soker tagare
+ Risk minimerar - Genomfor affar
+ Visar PoC och foljer upp
med support

Avbrutna eller
nedlagda projekt/
tillgangar




Scouting for att hitta ratt projekt

Nya projektidéer genererasinterntiAgilions natverkellerisamarbete
med externa innovatorer. Vi letar efter och utforskar aktivt idéer
genom attinteragera med:

- Akademiska grupper medinnovativaidéer baserade pa fram-
staende forskning

- Sma nystartade bioteknikbolag

- Industrin da vi letar efter parkerade intressanta projekt som
kan passa Agilions affarsmodell

Aqilions projektkriterier baseras pa fem hornstenar:

1. Detar viktigt att forsta de bakomliggande biologiska princi-
perna for projektet och det bor finnas enidé om en lakeme-
delskandidat, eller atminstone enidé om en modellkandidat.

2. Visoker efter projekt somriktar sigmot ett uttalat medicinskt
behov som sannolikt ocksa har majlighet till en gynnsam
prisbild och subvention fran myndigheter/forsakringsbolag
pa en global marknad.

3. Det ar avgorande att det finns ett gott IP-skydd, eller en
mycket god mojlighet att bygga en stark IP-strategi kring
projektet.

4. EftersomAgilioninvesterariidéeritidigt stadiumar det nod-
vandigtatttydligtutga franett starktindustriellt fokus med
avseende pa potentiella utvecklingspartners och kdpare
av bolagets projekt. Agilions projekt ska vara attraktiva for
potentiella forvarvare.

5. Vi foredrar projekt som riktar sig mot nischmarknader.
Specialistlakemedeleller lakemedel for sallsynta sjukdomar
(orphan drug indikationer) ar av sarskilt intresse.
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Utdver dessafemhornstenar utvarderasnoggrant om projektet kan
utvecklas pa basta satt inom Agilions affarsmodell och om bolaget
kan tillfora betydande varde for projektet.

Utvérderingsprocessen, som bygger pa de 6vergripande projektkri-
terierna, borjar vanligtvis med en preprojektfas, under vilken Agilion-
teamet blir bekant med projektet och far en 6kad forstdelse for de
utmaningar och mojligheter som ar specifika for projektet. | den har
fasen kan Aqilion investera resurser for att ytterligare utvardera
potentialen och goraprojektet mer moget for ett fullskaligt projekt
eller projektbolag.

Preprojektfasenadrviktig foratt skapa fortroende ochengemensam
vision av projektet med externa innovatorer, radgivare, opinions-
ledare och intressenter. Alla tidiga projekt kommer att méta bade
framgangar och utmaningar. Mod och integritet, liksom nyfikenhet
ochintensivasamarbetsinsatser, aravgorande for framgang. Det ar
viktigt for Agilionatt skapa det optimala teametrunt projektensom
kan hanterasamspelet Over tid. Alla projekt ndrinte hela vdagen fram.
Detadrav storviktattteamet har tillrackligkunskap ochintegritet att
kunnaldgganedde projekt sominte narsinadelmaloch darmedinte
langsiktigt kommer att skapa varde for Agilion. Det &r lika viktigt att
haférmaganatt tillvaratade projekt fullt ut som har en god potential.




Projektoversikt vid periodens utgdng

Bolaget har per den 2018-12-31sex innovativa utvecklingsprojekt i portfoljen som forvantas fylla en viktig plats i behandlingen av allvarliga
sjukdomstillstand dar det idag inte finns tillrackligt effektiva behandlingsalternativ. Ett projekt befinner sigi uppstartsfas, tva i preklinisk fas
och tvaiklinisk fas.

Sedan starten 2002 har bolaget avyttrat tva projekt (Ambria Dermatology AB, Pulsetten AB), bérsintroducerat tva projektbolag (LIDDS AB,
AcuCort AB), utlicensierat ett (Laccure AB) samt avslutat ett (Pharmapnea AB).

Investerat kapital i projektbolagen

Per den 2018-12-31 har sex projektbolag, som aktivt drivs, totalt tillforts 236,9 MSEK i riskkapital, varav 82,3 MSEK har investerats av Agilion,
se tabellen nedan.

Tabell 1.
INVESTERAT KAPITAL | PROJEKTBOLAGEN
(MSEK) Adenovir Belina Glactone Laccure Oncorena Trophea
Tillfort kapital - Tot 733 31 32,5 56,1 571 14,8
Tillfort kapital - Agilion 17,5 2,4 20,7 12,1 16,6 13,1
Vardering post-money 18,6 7,0 43,6 90,5 87,3 20,1
Storsta dgare Adenovir Belina Glactone Laccure Oncorena Trophea
Agilion: Hakan Olsson: Agilion: Agilion: Agilion: Agilion:
39,2% 48,6% 56,8% 23,7% 24,6% 72,0%
BWG Invest: Agilion: Ulf Winberg: BWG Invest: Health Cap: Jan
22,9% 34% 4.2% 21,3% 16,1% Faergemann:
4,1%
Sparbanken Richard Daniel ALMIInvest: Borje Gudmundur
Skanes RK Einefors: Lifveredson: 10,0% Haraldsson: Johannsson:
stiftelse: 8,6% 3,4% 7,0% 3,8%
5,3%
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Projektoversikt (2018-12-31)

Agilion utvecklar idéer fran tidig fas med malet att leverera kliniskt proof-of-concept och ett intressant vardeerbjudande for en képare eller
partner som kan genomfdra det fortsatta kliniska utvecklingen och ta produkten till marknaden.

[9) Adenovir Pharma
Belina

J' Glactone s
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Aktiva projektbolag

Adenovir Pharma AB
- Virusorsakad 6goninfektion

Adenovir Pharma utvecklar ett antiviralt likemedel for behandling
och potentiellt dven forebyggande av den smittsamma 6gonsjuk-
domen epidemisk keratokonjunktivit (EKC) som orsakas av virus.

Forskarna bakom projektet har funnit att sialinsyra som finns i 6gat
arenreceptor for de adenovirus som orsakar EKC. Forskning utford
vid Umea universitet har visat att multivalent sialinsyra bundet till
en bdrare kan fanga upp dessa adenovirus och darmed hindra dem
fran att binda sig till 6gat och orsaka infektion. Baserat pd en barare
av multivalentsialinsyra, utvecklas ett nytt antiviralt lakemedel, som
ogondroppar. En fordel med ett sadant lakemedel &r att det verkar
utanfor cellen vilket torde minimera risken for resistensutveckling.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Det finns for narvarande inga godkanda lakemedel for att behandla
eller forebygga EKC. Antal fall av adenovirusinfektioner i 6gat kan
vara sa stort som mellan 15 - 20 miljoner fall per ar i USA, varav
virussomorsakar EKC utgoren betydande andel. EnbartiJapan, dar
man lopande registrerar antalet fall av EKC, drabbas dver en miljon
manniskor varje ar. Det kan ocksa finnas en betydande potential i
forebyggande behandling. Forsaljningspotentialen uppskattas till
1-2 miljarder SEK arligen.

STATUS FOR PROJEKTET

Adenovirs lakemedelskandidat APD-209 har visat sig vara saker
och val tolererad i flera prekliniska toxicitetsstudier. Bolaget har
tidigare i en klinisk Fas 1-studie visat att APD-209 ar val tolererad.
En dubbelblindad multicenter Fas 2-studie pa patienter med EKC
har avslutats. Patientunderlagetistudien var otillrackligt for att na
statistisk signifikans.

Isamband med drsstamman den18juni2018 beslutade stamman om
nyval av Sarah Fredriksson och Clas Runnberg och omval av Niklas
Arnbergsomordinarie ledamdter, samt Goran Wadellsom suppleant.
Sarah Fredriksson valdes som styrelseordférande. Ovrigaledamoter
samt suppleant avbdjde omval.

[¥) Adenovir Pharma

Med utgangspunkt i det faktum att Fas 2-prévningen av ADP-209
inte gav ndgra konklusiva resultat har bolaget utrett handlingsal-
ternativ for ett fortsatt utvecklingsarbete och strategi. Den prio-
riterade strategin ar direkt forsaljning av bolaget, alternativt delar
avbolagetstillgangar. Andra affarsupplagg kan bli aktuellaomman
kanidentifieranyaagare somyvill ta dver huvudansvaret for bolagets
utveckling framover. Styrelsen driver projektet och en genomlysning
av det som gjorts och paketering for att darefter avyttra projektet.
Till sin hjélp har styrelsen stdd fran Agilions (tidigare PULS) team
samt extern expertis. Efter upphandling har en finansiell rédgivare
anlitats forexitprocessen. Enkartlaggningav potentiella kdpare har
gjorts och somkontaktats, ettinvestment memorandum har tagits
fram samt datarum uppdaterats.

Kompletterande finansiering med 2,0 MSEK som brygglan genomfor-
desunder forstadelenav2018.Under senare delenav 2018 genom-
fordes en foretradesemission pa 4,0 MSEK, varav 2,0 MSEK aterbe-
taladestilllangivarna.lsamband med detta konverterades dven ett
bryggldn fran 2017 om 1,2 MSEK till aktier. Bolaget ar finansierat till
mitten av 2019 for [6pande patentkostnader, administration samt
for att genomfdra exitprocessen.

EXIT

Malsdttningen ar att avyttra projektet. Marknaden for 6gonlake-
medeldren valutvecklad specialistmarknad med ett flertalglobala
ochregionalaaktdrer. Kontakterna med potentiella partnersinten-
sifierades under aret.

Adenovir Pharma AB 2018-12-31
Totalt antal aktier: 1242028 st
Aktieinnehav: 486621 st (39,2%)
Vardering efter senaste nyemission: 18,6 MSEK
Vardering av aktien vid senaste nyemission: 15SEK/st

Totalt tillfort kapital:
Styrelse:

Projektledare:

73,3 MSEK varav Agilioninvesterat 17,5 MSEK

Sarah Fredriksson (ordférande), Niklas Arnberg,
Clas Runnberg och Goran Wadell (suppleant)

Bjorn Dellgren
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Belina AB
- Brostcancer

Belina utvecklar en produkt for behandling av bréstcancer. Mangarig
forskning vid Lunds universitet visar att en langtidsbehandling
med en specifik laikemedelssubstans i kombination med dagens
behandlingsregimer for brostcancer kan leda till en signifikant
battre 6verlevnad. Innovationen har sin grund i forskningsarbete
inom onkologi under professor Hakan Olssons ledning vid Lunds
universitet. Forskargruppen har genom data- och registerstu-
dier funnit att patienter som har medicinerats med ett godkant
ladkemedel parallellt med bréstcancerbehandlingar har visat pa
en hogre dverlevnad.

Hakan Olsson ar sedan tidigare engagerad i bolaget genom sin roll
somradgivare. Belina blev ett registrerat aktiebolag i maj 2017.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Brostcancer ar den vanligaste cancersjukdomen hos kvinnor och
drabbar arligen 1,7 miljoner kvinnor globalt. Marknaden vaxer med
cirka 6% arligen och berdaknas ar 2023 nd 18 miljarder USD.

STATUS FOR PROJEKTET

Redan vid uppstarten av projektbolaget Belina har hoga krav pa
drug-delivery-teknologin stéllts for att kunna uppna kravspecifi-
kationen pa slutprodukten. Den nya produkten ska kunna leverera
den aktiva substansenitillrackligt hog dos och under lang tid foren
optimal behandling. Projektet befinner sig i ett tidigt skede och for
narvarande pagar diskussioner om den framatriktade strateginsamt
projektplanen. Patentansdkan har under aret ldmnatsinien inter-
nationell fas. Den omfattar substansens anvandning for behandling
av brostcancer.

Belina

EXIT

Belina ar ett projekt i mycket tidig fas dar arbetet med strategisk
affarsutveckling och en mer detaljerad projektplan pagar.

Belina AB 2018-12-31
Totalt antal aktier: 70000 st
Aktieinnehav: 238305t (34,0%)
Vardering efter senaste nyemission: 7 MSEK
Vardering av aktien vid senaste nyemission: 100 SEK/st

Totalt tillfort kapital:
Styrelse:

Projektledare:

3,1 MSEK varav Aqilion investerat 2,4 MSEK

Cristina Glad (ordf), Helena Brisby,
Jacob Kaluski och Hakan Olsson

Susanna Dahlgren
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Glactone Pharma AB
- Immunterapi och kastrationsresistent prostatacancer

Glactone Pharma utvecklar nya substanser som kan blockera ett
signalprotein, STAT3, som &r dveraktivti cancerceller.

Substanser som blockerar STAT3 kan anvandas i kombination med
immunterapier och for behandling av spridd prostatacancer i sent
stadium (kastrationsresistent prostatacancer). Da STAT3 arinvolverat
imanga av de centrala sjukdomsprocessernai cancer anses STAT3-
blockering var enav de mest lovande nyametoderna forattbehandla
olika former av cancer. STAT3 aktivering ar involverat i uppkomsten
av behandlingsresistens ochihur tumaorceller undviker att angripas
av kroppensimmunforsvar. | forsta hand kommer patienter med sena
stadier av prostatacancer som slutat svara pa existerande terapier
attbehandlas. Vid positiva effekter pa patienter med prostatacancer
kommer patienter att behandlas med STAT3-blockering i kombina-
tionmedimmunterapier. En naturligt forekommande substans som
paverkar STAT3, galiellalactone, anvands som en kemisk utgangspunkt
forattutvecklanyapatenterbarasubstanser med goda lakemedels-
liknande egenskaper. Detta &r ett langsiktigt projekt i tidig fas, men
som bygger pa en stark vetenskaplig grund och dar det medicinska
behovet ar stort liksom den kommersiella potentialen.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Immunonkologi ar behandlingar med lakemedel eller vacciner som
har formagan att aktivera immunforsvaret sa att det kanner igen
cancerceller och kan angripa dem. Immunterapier kan komma att
revolutionerna cancersjukvarden och kankommaattutgéra grund-
stommen for all cancerbehandling. En immunterapeutisk strategi
innebdratt man slar mot kontrollmolekyler som fungerar som brom-
sar forimmunceller, t ex med antikroppar mot PD-1och PD-L1, for
att pad sasatt stimulera ett kraftigare immunsvar. Men en majoritet
av patienterna som behandlas med PD-1/PD-L1 terapier svarar inte
fullt och de flesta tumarregressionerna ar bara partiella. For att
Oka antalet patienter som svarar pa denna typ av behandling kravs
kombinationsterapier och flera prekliniska modeller har visat att
STAT3 drenmojligmaltavla for kombinationsbehandling. Marknaden
forimmunterapier beraknas uppna 20 miljarder USD ar 2020 och
en produkt som kan kombineras med immunterapier kan ta stora
andelar. Cirka 400 000 patienter pa de sju storsta marknaderna for
lakemedelsforsaljning drabbas arligen av prostatacancer ochavdem
utvecklar cirka165000 (40%) kastrationsresistent prostatacancer och
skulle darmed kunna behandlas med Glactones STAT3 blockerande
lakemedel.Med en marknadsandel pa 10% och en arskostnadi paritet
med jamforbara cancerlakemedel skulle det uppskattningsvis finnas
en forsaljningspotential for denna produkt pa cirka 5 miljarder SEK
arligen. Om andra indikationer (t ex brostcancer eller lungcancer)
skulle bligodkénda sé kan denna forsaljningspotential flerdubblas.

.. Glactone s

STATUS FOR PROJEKTET

Med galiellalactone som en kemisk utgangspunkt har nya derivat
med dkad selektivitet och potensidentifierats. Dessa substanserar
patentsoktaoch projektet utvarderarkontinuerligt mojligheternaatt
utoka patentskyddet. Daimmunonkologihar utvecklats tillden mest
lovande behandlingsmetoden for cancer utvarderas substansernai
cell- ochdjurmodellerrelevanta forimmunterapi. Parallellt undersoks
STAT3:srolliutvecklingav behandlingsresistensiavancerad prosta-
tacancer. Dessastudier syftartillatt undersdka hur Glactones STAT3
hammande substanser bast kan kombineras med olika terapier och
identifiera substansernamed de mest lovande lakemedelsliknande
egenskaper. Under 2017 nominerades en lakemedelskandidat som
uppfyller uppsattakriterier och somikombination med andralakeme-
delskaanvandasinom omradetimmunonkologi med prostatacancer
som forstaindikation. Glactone fick 2017 ett svenskt patent (GPA500)
beviljat och ett anslag fran Vinnova om 886 500 SEK (STAT3). Under
2018 tilldelades Glactone i samarbete med forskare fran Karolinska
Institutet och Lunds universitet ett anslag pa 1 MSEK fran Swelife
och MedTech4Health, tva nationella Vinnovafinansierade strate-
giska innovationsprogram inom life science. Glactone planerar for
den prekliniska utvecklingen vilket inkluderar toxikologistudier som
kravs for att paborja kliniska studier och den kliniska utvecklingen.
Ledningen utvarderar samtidigt aktivt mojligheten till en tidig exiti
preklinisk fas da det finns ett mycket stortintresse kringimmunon-
kologioch STAT3. Ledningen deltariinternationella konferenseroch
har diskussioner med ett flertal internationella lakemedelsbolag.
Det finnsidaginga godkanda lakemedel som direkt blockerar STAT3.
Glactone tillfordes under 2018 8,8 MSEK genom en nyemission och
tva konvertibla lan.

EXIT

Exit ar mojligtisen preklinisk- eller tidig klinisk fas. En analys av for-
saljningar av projekt/bolag inom canceromradet visar att projekt
som saljsipreklinisk fas har en struktur som avspeglar osakerheten
for kdparen. Det primdra malet ar att gora en exit efter Fas 1 vilket
skulle kunna vara 2021, men utvardering av en tidig exit har fatt
okad prioritet.

Glactone Pharma AB 2018-12-31
Totalt antal aktier: 357488 st
Aktieinnehav: 203203 st (56,8%)
Vardering efter senaste nyemission: 43,6 MSEK
Vardering av aktien vid senaste nyemission: 122 SEK/st

Totalt tillfort kapital:
Styrelse:

Projektledare:

32,5MSEK varav Agilion 20,7 MSEK

Jan Tornell (ordférande), Jeanette Folking, Jacob Kaluski,
Rebecka Hellsten och Anders Bjartell

Martin Johansson
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Oncorena Holding AB
- Avancerad njurcancer

Oncorena utvecklar en ny produkt for behandling av avancerad
njurcancer. Projektet har sitt ursprung fran observationen att en
viss sorts svamp, toppig giftspindling, vid (oavsiktlig) fortaring leder
till mycket specifika skador pa njurarna hos manniska.

Bestaende skador paandraorgan harinte observerats. Det aramnet
orellaninsom finnsisvampen somger upphov tilldessa mycket spe-
cifika njurskador. Experimentella studier har visat att syntetiserat
orellanin har en liknande mycket effektiv avdddande effekt dven
pa njurcancerceller. Malet &r att med orellanin avsevart forldnga
overlevnaden for patienter med avancerad njurcanceridialys. Endast
20 % av patienterna lever efter fem ar. Det medicinska behovet ar
mycket stort liksom denkommersiella potentialen om effekten drsa
dramatisk som experimentellastudier visar.Enav de storafordelarna
ar att orellaninet forefaller mycket specifikt for celler som har sitt
ursprung fran njurarna och eftersom patienterna redan dialyseras
sd forvantasinga ytterliga biverkningar till skillnad fran andra lake-
medel som anvands idag.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Den primaraindikationen for orellanin ar patienter med metastaserad
njurcancer i dialys. Anledningen till att valja denna indikation ar att
biverkningarnabedoms paverka endast njurarna och darmed kommer
patienternaattdranyttaavdenforvantade positiva behandlingsef-
fekten utan ytterligare njurskada. En amerikansk konsultfirma har
berdknat hur stor denna patientpopulation kan vara i USA dar den
beraknas vara betydligt storre an it ex Sverige. Berakningarna ar
baserade pa férsakringsdata (privat, Medicare, Medicaid) fran 2013.

Antalet patienter med spridd njurcancer i kronisk dialys beraknas
Overstiga 8 000 i USA. Om denna siffra extrapoleras till Europa och
Japan och hansyn tas till att praxis varierar mellan olika lander ar
en konservativ uppskattning att det kan finnas 10 000 patienter pa
dessa tre marknader. En 30% marknadsandel och en drlig behand-
lingskostnad pa 600 kSEK skulle resulteraien forsaljning pa 1,8 mil-
jarder SEK i Peak Year Sales. Om effekten ar dramatiskt positiv kan
behandlingspopulation utvidgas till patienter som inte ar i dialys
vid behandlingsstart. Forsaljningspotentialen skulle da utvidgas
ytterligare.

STATUS FOR PROJEKTET

Positiva data fran prekliniska analyser av orellanin har erhallits och
ett radgivande mote med Lakemedelsverket har genomforts. En
systematisk analys av sjukhusjournaler gallande patienter som av
misstag atit svamp innehallande orellanin har utforts ochinga spe-
cifikalangtidseffekterkan pavisas forutom de kanda och férvantade
effekterna pa njurceller.

Syntesenav orellanin har optimerats och materialav hogkvalitet och
itillrackligmangd for de regulatoriska sakerhetsstudierna har fram-
stallts. Enlamplig formulering for dekliniska studiernahar utvecklats
ochstabilitetstester visar att substansenar stabil. Tillrackligmangd
formulerat hogkvalitativt orellanin av GMP (god tillverkningssed)
kvalitet till de kliniska provningarna har producerats. Protokoll for
dekliniska provningarna ar klart.

Underaret har arbetet fortsatt med de forberedande toxikologistu-
dierna infor en forsta klinisk studie pa patienter, vilket ar en viktig
milstolpe for Oncorena. Den nuvarande planen ar att genomfora
kliniska prévningar pa kliniker i Sverige. Oncorenas prekliniska orel-
laninstudier pdgdr och kommer att slutforas under hosten 2019.
Den kliniska studien berdknas starta under varen 2020. Oncorena
tillfordes under hosten 14,5 MSEK for att bygga organisationen och
resurser foratt forberedainforklinisk studieiavancerad njurcancer.
Kapitalet tillfordes av Aqgilion (PULS) och HealthCap och av andra
tidigare aktieagare samt ett antal nya investerare.

EXIT

Detta projekt har en relativt kort exithorisont. Ett alternativ ar att
gora en exit efter en framgdngsrik Fas 1-studie med data pa saker-
het, farmakokinetik, att storlek pd metastaser krymper och en ten-
denstill forlangd 6verlevnad hos patienterna. Om effekternablir sa
dramatiskt positivasomantyds av experimentella datakantroligen
en registreringsstudie (Fas 3) paborjas snabbt av en kdpare. Detta
bedoms paverkaexitvardetav projektet markant positivt. Mangastora
lakemedelsbolag prioriterar canceromradet, vilket ocksa ar det sjuk-
domsomrade dér forsaljningen bedoms 6ka mest de ndrmaste dren.

Oncorena Holding AB 2018-12-31
Totalt antal aktier: 186 546 st
Aktieinnehav: 45884 st (24,6%)
Vardering efter senaste nyemission: 87,3 MSEK
Vardering av aktien vid senaste nyemission: 468 SEK/st

Totalt tillfort kapital:
Styrelse:

Projektledare:

57,1 MSEK varav Agilion 16,6 MSEK

Bengt Ake Bengtsson (ordf), Bjorn Odlander, Lena Martensson, Hakan Olsson,

Borje Haraldsson, Klementina Osterberg och Jenny Nystrém (suppl)

Lars Grundemar
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Trophea AB
- Hudatrofi

Trophea utvecklar en topikal produkt for behandling av hudatrofi
som uppstatt efter langvarig steroidbehandling.

Ettkant problem vid ldngvarig behandling med starka steroidkramer
(glukokortikoider) ar att patienternakan fa hudatrofi(fortunnad hud)
som bieffekt. Det finnsidaginte nagon effektiv behandling mot huda-
trofi. Innovatorsgruppen har visat att en kombination av tva kdnda
substanser okar nybildningen av prokollagenihuden, vilket framjar
ateruppbyggnaden av den skadade atrofierade huden. Kombinationen
av dessasubstanser gerensynergistisk effekt vilketarbasen forden
patentansdkansomarinldmnad. Bagge substansernadrvalkandaoch
har var for sig studerats bade vad géller effekt och sdkerhet, vilket
utvecklingsmassigt innebar en enklare och snabbare vag framat.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Den storsta patientpopulationen som behandlas med starka glu-
kokortikoider ar vuxna som lider av svar atopisk dermatit (eksem)
eller psoriasis. Totalt bedoms att ca 18 miljoner patienter behandlas
med starka glukokortikoider for dessa akommor pa de sju storsta
marknaderna. En moderat uppskattning om penetration av mark-
naden och pris pa produkten ger en arlig forsaljning pa cirka en mil-
jard SEK. Det finns aven mojligheter for en kdpare av projektet att
expandera till sol- och aldersinducerad atrofi. Detta ar marknader
som ar betydande, mensvarare att uppskatta exaktidagslaget. lett
senare skede kan aven en kombination av Tropheas produkt och en
glukokortikoid Gvervagas.

STATUS FOR PROJEKTET

Tropheabildades 2016. Eninnovativkombinationsprodukt, en topikal
gel, mot hudatrofi har utvecklats. Efter ett radgivande mote med
Lakemedelsverketijuni2017 faststalldes Tropheas utvecklingsplan.
Utvecklingsprogrammet har framskridit enligt plan. Tropheas kom-
binationsprodukt for lokalbehandling har utvecklats och tillverkats
enligt Good Manufacturing Practice (GMP, god tillverkningssed), den
prekliniska fasen har fullbordats och projektet gar nuvidareiniklinisk
fas. Det danska Lakemedelsverket och etikkommittén for Region
Sjalland har bada beviljat Trophea Development godkannande att
starta Fas 1-studien som initierades vid Sjallands universitetssjuk-
hus i Roskilde i Danmark under 2018. Darefter vidtar Fas 2-studien.
Patentansokan har lamnatsinieninternationell fas.

Trophea tillfordes under 2018 12,2 MSEK, varav Aqilion investerade
11,7 MSEK genom en nyemission.

EXIT

Avsikten ar att utveckla projektet fram till och med en Fas 2-studie
i vilken bade effekt och sakerhet kan demonstreras. Potentiella
kdpare érbolag som ar aktiva pa marknadeninom dermatologieller
har produkter med starka glukokortikoider.

Trophea AB 2018-12-31
Totalt antal aktier: 234000st
Aktieinnehav: 168 509 st (72,0%)
Vardering efter senaste nyemission: 20,1 MSEK
Vardering av aktien vid senaste nyemission: 86 SEK/st

Totalt tillfort kapital:
Styrelse:

Projektledare:

14,8 MSEK varav Agilion 13,1 MSEK

Mats Lidgard (ordforande), Anna Torner, Jan Faergemann,
Goran Kvist och Gudmundur Johannsson

Jeanette Folking
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Innehav i noterade bolag per den 31 december 2018

AcuCort AB - Ny lattanvand glukokortikoidprodukt

AcuCort utvecklar en snabbldslig film (10 - 15 sekunder) att lagga
pa tungan baserad pa en valkand glukokortikoid, menien ny smart
och innovativ administrationsform for behandling av akuta aller-
giska reaktioner. Cirka 3% av befolkningen i vastvarlden rakar varje
ar ut for en eller flera akuta allergiska reaktioner. Glukokortikoider
anvands dagligen av miljontals manniskor runt om i varlden. Akuta
allergiskareaktioner och behandling av viralkrupp samtillamdende
i samband med cellgiftsbehandling &r exempel pa indikationer for
orala glukokortikoider. Dessa produkter ar effektiva, men klumpiga
att anvanda och bara med sig. AcuCort har darfor utvecklat Dexa
ODF; en tunn, snabbuppldésande och anvandarvanlig film med en
valkand glukokortikoid. Samma effekt, men en revolutionerande

Avyttrade projekt

Ambria Dermatology AB - Dermatologi

Ambria séldes 2009 till Natumin Pharma AB. K&peskillingen utbe-
talas i takt med att Natumin séljer produkter baserade pa Ambrias
teknologioch armaximerad till 32 MSEK. PULS dgde 11,9% av bolaget
vid forsaljningen 2009 och kan darmed erhalla upp till 3,8 MSEK.

Under 2018 har en tillaggskopeskilling om 653 kSEK for kdpet av
Ambria utbetalats, varav 11,9% av beloppet tillfallit PULS (numera
Agilion).

Pulsetten AB - Addisons sjukdom

Pulsetten AB (tidigare DuoCort AB) har drivit utvecklingen av
Plenadren® i ett tidigare helagt dotterbolag, DuoCort Pharma AB.
Under utvecklingsfaseninvesterades 90 MSEK i projektet. Under 2011
saldes projektet till det amerikanska lakemedelsbolaget ViroPharma
Inc. Vid affaren erholl Pulsetten AB en kdpeskilling om 220 MSEK
och upp till 860 MSEK knutna mot milstolpar. 160 MSEK av tillaggs-
kdpeskillingen ar beroende pa regulatoriska milstolpar i projek-
tet och 700 MSEK baseras pa forsaljningen av Plenadren®. Under
2012 och 2013 har Pulsetten delat ut 205 MSEK, vilket gett PULS
ett tillskott om 10,8 MSEK. Shire plc kopte under forsta kvartalet
2014 ViroPharma Inc. Denna affar paverkade inte i sak Pulsetten da
avtalet med ViroPharma fortsatte att galla. Det har dock visat sig
attforsaljningen av Plenadren® har gatt betydligt ldngsammare an
forvantatdaViroPharmavalt en strategi med ett mycket hogt pris pa
marknaden. ViroPharmas andrade strategi har begransat och visat
sigomojliggjort Pulsettens mojligheter till avtalade tillaggskopeskil-
lingar. Detta leddetillenrattslig process dver milstolpsbetalningar,
en process som Pulsetten forlorade. Kombinationen av uteblivna
milstolpsbetalningar samt kostnader for den rattsliga processen
gjorde att Pulsetten AB ansdkte om konkurs den 22 augusti 2016.
Konkursen avslutades under 2018.

LIDDS AB - Cancerbehandlingar

LIDDS AB - LIDDS (Local Intelligent Drug Delivery System) mal ér att
utveckla effektivalakemedelsprodukter mot olika cancersjukdomar
med den patenterade drug deliveryteknologin NanoZolid® som
frisatter lakemedel lokalt i ndra anslutning till tumdren for optimal
effekt och med mindre biverkningar. NanoZolid® ger en kontrolle-
rad frisattning av lakemedlet som kanstyras tillkorteller langre tid,

administrationsform i en liten och smidig forpackning anpassad
for att alltid kunna finnas tillganglig. AcuCort genomforde under
mars 2017 en nyemission om 15 MSEK, som dvertecknades. Bolaget
noterades pa Aktietorget (numera Spotlight Stock Market)iapril 2017.
Under hosten 2018 genomforde AcuCort ytterligare en nyemission
som tillforde bolaget 10,8 MSEK efter emissionskostnader. Under
aret har AcuCort erhallit godk@nnande fran den tjeckiska ldkeme-
delsmyndigheten SUKL for att genomfdra bioekvivalensstudier
infor registreringsansokan av Dexa ODF i EU. AcuCort har ocksa fatt
positivasvar frén den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA pa
fragor fran bolaget betraffande utformningen av bioekvivalensstu-
dierinforenregistreringsansokaniUSA. Totalt antalaktieriAcuCort
vid arets slut var 9 798 266 stycken, varav Agilions (PULS) innehav
var 2 534 533 aktier (25,9%). www.acucort.se

vilket reducerar antalet doseringstillfallen. Eftersom NanoZolid®
kan integrera lakemedelssubstanser som redan godkants av myn-
digheterna, minskas utvecklingsrisken samt tiden och kostnaden for
attna framtillmarknadsgodkannande. Bolagets langst framskridna
projekt, prostatacancerprodukten Liproca® Depot med 2-hydroxy-
flutamid, har visat positiva resultat i kliniska provningar i Fas 2 utan
attgedehormonellabiverkningar som nuvarande tablettbehandling
ger. Liproca® Depot ar eninjicerbar farmaceutisk depaprodukt som
innehaller enantiandrogen substans, och behandlingen planeras till
en till tva injektioner arligen. Varen 2014 togs beslutet att genom-
fora ytterligare kliniska studier samt bredda utvecklingen mot fler
terapiomraden for att Oka vardet i projektet. 2014 noterades LIDDS
pa Nasdaq First North Stockholm och ldmnade ddrmed PULS som
projektbolag. Under hosten 2017 salde PULS hela sitt aktieinnehav
om ca 860 000 aktier. www.lidds.se.

Laccure AB - Bakteriell vaginos

Laccure har utvecklat en vaginaltablett, Laccure® Pessary, for
behandling och prevention av bakteriell vaginos, den vanligaste
gynekologiskainfektionen. Den patagliga lukt somar forknippad med
bakteriell vaginos paverkar kvinnors livskvalitet negativt. Prevalensen
ar10-30%, vilket innebar att drygt 40 miljoner kvinnor i Europa och
USAdrabbas varjear.lhela varlden ar uppskattningsvis 300 miljoner
drabbade. Cirka halften av kvinnorna far aterfall minst en gang per
ar.Imaj 2017 tecknade Laccure ett exklusivt och globalt licensavtal
med amerikanska Combe Inc. Licensavtalet gav Combe exklusiva
globala rattigheter till Laccures egenvardsprodukt for behandling
av bakteriell vaginos. Utlicensieringen innebar att Laccure erhaller
en betalning vid signering och delmalsbetalningar samt royalty. |
borjan av 2019 meddelade Combe att de sager upp licensavtalet
pé grund av att bolaget har &ndrat prioritering och strategi for sina
utvecklingsprojekt. Laccure kommer att ta tillbaka produkten och
driva det fortsatta arbetet mot kommersialisering med stod fran
Aqilion-teamet. Enligt verenskommelsen kommerallarattigheter
ochutvecklingsresultat att snarast aterforastill Laccure. Ledningen
for Laccure kommer darefter att genomfora en utvardering av de
resultat som Combe har genererat och sedan fortsatta arbetet mot
enkommersialisering. Totalt antal aktierilLaccure vid aretsslut var 723
691stycken, varav Agilions (PULS)innehav var 171456 aktier (23,7%).

AQILION AB | Arsredovisning 2018 17




Organisation

Styrelse

Agilions styrelse bestar av en gedigen bredd av kompetenser och
erfarenheter foratt sakerstallabolagets langsiktiga utvecklingoch
strategiska styrningen av projektbolagen.

En kort presentation av styrelsemedlemmarna finns pa sidan 19
(pd engelska) och styrelsens arbete under aret beskrivs i
Forvaltningsberattelsen pa sidan 24.

VD och operativt team

Bolaget drivs av ett operativt team under ledning av VD med stod
av nyckelkonsulter och samarbetspartnerns. De huvudsakliga upp-
gifterna innebar att utforska och utvardera nya projektidéer och
leda och driva projektutvecklingsprocessen. Det operativa teamet
dr sammansatt av individer med stor erfarenhet fran lakemedels-
industrin. De har olika bakgrund och spetskompetenser som gor
det mojligt att ge projekten bade strategisk och praktisk support.
Tillsammans med projektledare och utvalda specialister, arbetar
teamet aktivt med projekten franidé till exit. Det operativa teamet
samordnar ocksa Agilions och projektens administration, drift och
kommunikation. Detta innebar en kostnadseffektiv fordelning av
resurser och effektiv drift av bolaget och projektbolagen.

En kort presentation av VD och det operativa teamet finns pa
sidan 20 (pa engelska).

Radgivargrupp

Gruppenradgivare bestar av professorer, affarsman, jurister, lakare
och ledande befattningshavare fran lakemedelsindustrin. Derepre-
senterar hela vardekedjan fran kemisk, farmaceutisk och klinisk
utveckling till immaterialratt, finansiering, management och exit
av projekt. Samtliga har en bred internationell forankring, vilket ar
av vikt da life science ar en global bransch och alla Agilions projekt
harinternationell potential. Nagra ar medgrundare av ett eller flera
Aqilionprojekt.

Radgivarnahjalper tillatt hitta nya projektidéer och bidrar som spe-
cialister och rddgivare under utvarderings- och utvecklingspro-
cesserna. De har mojligheten att vara med som innovatorer i nya
projekt. Gruppen, som bestar av omkring 30 personer, samarbetar
med Agilions VD och operativa team vid behov.

Tvagangeromaretbjudsallaigruppeninatt tillsammans med Agilions
styrelse, VD och operativa team delta i workshops med fokus pa
bolagets framtida affarsmojligheter.

En kort presentation av radgivarna under 2018 finns pa sidan 21(pa
engelska).
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Board of Directors

JOHAN LUND MD, PhD
Chairman since 2018

An experienced scientific leader of drugdisco-
very and development, Dr. Lund’s most recent
position was Vice President of Translational
R&D, at Celgene, Cambridge, MA, USA, where
he was responsible for discovery and early
development of new therapies for diseases within Inflammation
and Immunology. Prior positions include Chief Scientific Officer,
Immunoscience Research Unit at Pfizer, Cambridge, MA,and 14 years
with AstraZenecain senior positionsin both Sweden and the UK, VP
CNS & Pain Innovative Medicines Science and VP Respiratory and
Inflammation Research. Presently, he is a board member of Olink
Proteomics, founder/co-founder of MBS Pharma AB and Kynexis
Medicine Development AB.

JORGEN JOHNSSON MBA
Vice Chairman since 2011

Former CEO of Pharmacia Consumer Healthcare
worldwide, Senior Vice President of Pharmacia
Corporation and a member of Pharmacia’s
Executive Management Group from 1995-2000.
Mr. Johnsson is the founder of P.U.L.S. AB, and
anadvisortoAqilion,aboard member of Laccure ABand aninnovator
in multiple Aqgilion (legacy PULS) project companies.

ROLAND ANDERSSON MD, PhD
Board member since 2018

Professor of surgery, Faculty of Medicine, Lund
University, Sweden. Professor Andersson’s clini-
calpracticeandresearch focusesonmalignan-
cies of the pancreas, liver and biliary tract. He
leadsatranslationalresearch group focusedon
the development of new biomarker panels for diagnostics, forecas-
ting, prediction, choice of therapy and outcomes, as wellas the disease
itself.He has published about 500 original articles, reviewed articles
and book chapters, and has been a supervisor for 30 PhD students.
He has an extensive international network and, as an entrepreneur,
has founded six companies.

MARIE LIDGARD LL.M
Board member since 2014

Senior Partner Lavindia AB, a lawyer by training
with extensive experiencein the financial servi-
cesindustry.Ms. Lidgard's background includes
Managing Director of the Swedish Investment
Fund Association and Senior Vice President of
Nordea Investment Management. She has also been involved with
recruitmentand worked for the Swedish Ministry of Industry, where
she was responsible for recruiting board members to state-owned
companies. In recent years, she has been active as an investor and
founder of several new enterprises, and currently serves on the
board of six companies and organizations.
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MICHAEL OREDSSON MBA
Board member since 2017

A graduate of Lund University in International
Business Administration, Mr. Oredsson has nearly
twenty years of experience as CEO of life science
companiesin Sweden, Australiaand Norway. He
serves, or has served, as Chairman of the Board
or board member for several companies. During the eighties and
nineties, he worked in leading management positions in companies
such as Pharmacia, M&M/Mars and Nestlé.

ANDREAS SEGERROS M.Sc., MBA
Board member since 2018

Mr Segerros has spent most of his careerin
global pharma, in executive positions (R&D,
Marketing and Business Development)in the US,
Europe and Japan, at Pharmacia Corporation,
Pharmacia & Upjohn and Ferring. His venture
capital experience comes from being Venture Partner and Partner
at Sunstone Capital. Mr Segerros has made numerous investments
in successful life science growth companies, and sits on the Board
of anumber of US and European biotechs.

KARIN WINGSTRAND M.Sc. in Pharmacy
Board member since 2013

Ms. Wingstrand has extensive senior expe-
rience of pharmaceuticalresearchand develop-
ment from roles such as Global Head and Vice
President Clinical Developmentat AstraZeneca,
as well as Global Head and Vice President
Pharmaceutical and Analytical R&D, AstraZeneca. Presently she
serves as a board member and advisor in the life sciences.




CEO and operational team

SARAH FREDRIKSSON
CEO

PhD and M.Sc. from Lund University. CEO of
AQILION AB. She has a background as founder
and CEO of Genovis AB (listed on First North,
Nasdag OMX Nordic)and mostrecently as CEO
of Edvince AB. Currently she servesas chairman
of Adenovir Pharma AB and board member of LU Holding, Edvince
AB, Respiratorius AB and SwedenBIO.

MATS ARDEVALL
Vice President, CFO

M.Sc.Industrial Engineeringand Management.
He has worked in the pharma and POC diag-
nosticindustry since 1984 in various positions
within finance, most recently as CFO/Director
of Finance of HemoCue.

SUSANNA DAHLGREN
Senior Project Leader

PhD in clinical immunology from Karolinska

Institutet and B.Sc. in microbiology from

Stockholm University. She has robust expe-

rience fromacademicresearchand pharmaceu- I, A
ticaldevelopment,andis specialized in project

management, medical affairs and scientific communications. Most
recently she held the Global Market Intelligence Manager position
at Polypeptide Group and previously international senior positions
with ALK in Denmark and AstraZeneca in Sweden. Currently she is
the Project Leader of Belina AB and since March 2019 sheis also the
Project Leader of Trophea AB.

BJORN DELLGREN
Vice President, New Project Investments

M.Sc. (BA). A former partner at Banklinvest,
Denmark, he has worked with international
biotech venture investments and fund mana-
gementsince 2000. Heis the previous Director
of Business Development at Pharmaciaand has
held variousinternational positionsin sales, marketing and business
management at Pharmacia and the US pharmaceutical company,
Lederle. He is board member of Cernelle AB and he was previously
board member of CMC Biologics, Denmark. Heis at the Project Leader
of Adenovir Pharma AB.

CARINA ELDH
Director, Finance & Administration

She has provided financial and administrative
supporttoAgilionandits portfolio companies
since 2011. An accountant with 20 years of
experience in accounting, auditing and taxa-
tion matters, she has held previous positions
at KPMG and other accounting firms, the Swedish Tax Agency and
Oresundskraft.

JEANETTE FOLKING
(formerly Robertsson) - Vice President, Chief
Development Officer

PhD,M.Sc.inPharm., followed by post-doc stu-
diesinthe US. She has gained broad experience
from key international positions as medical
director, project manager for drug develop-
ment and head of clinical trials in the pharma industry at Novartis,
Perstorp Pharma, Searle Scandinavia, Tigran Technologies and the
CDC.Currently sheisthe Project Leader of Laccure ABand previously
she was the Project Leader of Trophea AB and BelinaPharma AB.She
is board member of Glactone Pharma AB.

FREDRIK LINDGREN
Vice President, Chief Business Officer

PhD, M.Sc.in chemistry from Umea University.

He has a background in the pharmaceutical

industry with key positionsin the area of busi-

ness development processes at AstraZeneca

and Umetrics ABamong others. Most recently,

he held the position of Senior Director, Head of Global Business
Development at LEO Pharma.

JAN TORNELL
Chief Medical Scientist

MD, PhD.Heis the formerglobal Vice President
Strategy, AstraZeneca Oncology & Infection.
Professor, Institute of Neuroscience and
Physiology, Sahlgrenska Academy, University
of Gothenburg. Chairman of Glactone Pharma
AB and LIDDS AB. He serves on the Board of Directors at Diaprost AB
and NeuroVive Pharmaceuticals AB,andisaninnovator at Trophea AB.
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Advisors

STEFAN APPELGREN

Former Senior Vice President Finance & Business
Administration of Pharmacia Consumer
Healthcare. Chairman of Adenovir Pharma AB.
Former chairman of Ambria Dermatology AB
and board member of LIDDS AB.

GREG BATCHELLER

B.Sc. (Econ), J.D, LL.M. Chairman of Xintela
AB, Monocl AB, Saga Diagnostics AB and
ImmuneBiotech Medical AB. Partner of Business
Research Life Sciences Ltd. Advisor to phar-
maceutical, biotech, medical device and other
high technology companies. Former Project
Leader of DuoCort AB and AcuCort AB. Innovator in Laccure AB and
Trophea AB.

BENGT-AKE BENGTSSON

Professor of Endocrinology, Sahlgrenska
Academy, University of Gothenburg and pre-
vious Head of Department of Internal Medicine,
Sahlgrenska University Hospital. Co-founder of
biotech company Tercica CA, US. Chairman of
Oncorena Holding AB.

HELENA BRISBY

MD, PhD, Professor, Deputy Head of the
Institute for Clinical Sciences and Head of the
Orthopaedic Department at the Sahlgrenska
Academy, University of Gothenburg. Senior
Consultantinorthopaedics, specializingin spine
surgery, at the Department of Orthopaedics,
Sahlgrenska University Hospital, Gothenburg. Author of more than
80 peer-reviewed articles mainly in the field of back and neck pain
related conditions, including both laboratory, experimental, clinical
and registry studies.

LENNART BRUCE

PhD, former Senior Vice President Corporate
Development at Biovitrum and Vice President
Global Licensing at Pharmacia Corp. Past and
present board member in several European
healthcare companies. Board member of
AcuCort AB and Laccure AB.

ROBERT JM BRUMMER

MD, PhD, Professor of Gastroenterology and
Clinical Nutrition, Director Nutrition-Gut-
Brain Interactions Research Center. Pro-Vice-
Chancellor Internationalisation, External
Relations and Innovation at Orebro University
since 2016.Engagementin several nationaland
international board/expert/review functions within the domain of
gastrointestinaland nutritional sciences, agro-food and nutritional
innovation. Chairman of the Board of Orebro University Holding AB
and representative of Orebro University ina number of nationaland
international organisations.

JOVANNA DAHLGREN

MD, PhD, Professor in Pediatrics, Head of
Pediatric Department at the Sahlgrenska
Academy, University of Gothenburg and
senior consultantat the QueenSilvia Children's
Hospital, where she holds aboard member posi-
tion at the board of the hospital.

Dahlgrenis Director of the internationally well-known Gothenburg
Pediatric Growth Research Center. Her researchis focused towards
non-conventionalinnovative treatment modalities and personalized
medicine in the field of growth disorders, rare endocrine diseases
and childhood obesity. Past and present board member of national
as well as international quality registries.

ULF ELLERVIK

PhD, Professor in Bioorganic Chemistry at Lund
Institute of Technology at Lund University. The
research is focused towards the use of small
sugar molecules in anti-tumor treatment as
wellas physical-organic aspects of carbohydra-
tes.Pastand presentinnovator and board mem-
berinstartup companies. Author of textbooksin Organic Chemistry.
Key contributor to Adenovir Pharma AB.

DAVID ERLINGE

MD, PhD, Professor/consultant in Cardiology/
Interventional cardiology (PCl), Head of
Department of Cardiology, Lund University
Hospital. Head of the research unit Molecular
Cardiology, a leading group in cardiovascular
research focusing on extracellular nucleotides and their receptors.
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JAN FAERGEMANN

MD, PhD, Professor in Dermatology at
Sahlgrenska Academy, University of
Gothenburg. World leading researcher in der-
matology with a special interest in Mycology
and Dermato-Pharmacology. Innovator and
former board member of Ambria Dermatology
AB andinnovator in Trophea AB.

AKE FREDRIKSSON

M.Sc.,chairman of Diaprost ABand Interket AS.
Former CEO of Perstorp AB.

MARIA ALQUIST HEGBRANT

MD, Medical Director, Global Renal Medical
Affairs, Baxter Healthcare. Former Vice
President Global Medical & Scientific Support,
Gambro. Senior Nephrologist and Internist,
broad experience from clinical medicine, medi-
cal device and healthcare industry. Served as
expert member in the Swedish Foundation for Strategic Research
life science grant committees.

OLOF ISAKSSON

MD, PhD, Professor emeritus of Endocrinology
at Sahlgrenska Academy, University of
Gothenburg. Chairman of InternetMedicin AB.

LARS JANSSON

M.Sc.,in Biomedicine and Toxicology, has more
than 30 years of professional experience from
regulatory affairs, drug development and
business development. Owner and CEO of
Scandinavian Regulatory Services AB.

ANDERS JEPPSSON

MD, PhD, Professor and senior consultant in
Cardiothoracic Surgery at the Institute of
Medicine, Sahlgrenska Academy, University of
Gothenburg.Researchinterestin haemostasis,
thrombosis and cardiovascular epidemiology.
Author of more than 150 peer-reviewed scientific papers. Previous
chairman of the SWEDEHEART registry.

GUDMUNDUR JOHANNSSON

MD, PhD, Professor of Endocrinology, Institute
of Medicine, Sahlgrenska Academy, University of
Gothenburgand Senior consultant Department
of Endocrinology, Sahlgrenska University
Hospital. Editor of the European Journal
of Endocrinology, president of the Growth
Hormone Research Society. Board member of Trophea AB. Innovator
of AcuCort AB, DuoCort Pharma AB and Trophea AB.

JACOB KALUSKI

M.Sc. (Pharm.) Solid experience from inter-
national marketing and drug development/ (IR
clinical research. Leadership positions within e
Pharmacia,amongothersas Vice Presidentand <3
Business Manager for growth hormone. Former \}7
chairman of Jederstrom Pharmaceuticals.

Co-founder of TKT-Europe-5S. Board member of Centogene AG,
Glactone Pharma AB and Belina AB.

GORAN KVIST

M.Sc. (Pharm)University of Uppsala. CEO of GMP
consulting company, TQ Kvalitetskonsult AB.
Licensed Qualified Person with focus on quality
systemsand auditingaccording to cGMPin EU,
USAand Asia. Board member of AcuCort ABand
Trophea AB. Co-founder and board member of
QP Support AB. Co-founder of Dilafor AB.

MATS LIDGARD

LL.M, Senior Partnerin the human venture capi-
tal company Lavindia AB. Former internatio-
nalexperiences fromi.a. the Pharmacia Group,
Active Biotech ABand SBL Vaccin AB as general
counsel and various other executive manage-
ment positions. Board member of Scandinavian
Biopharma Holding AB, Synphora AB, Lavindia AB, Trophea AB, Trophea
Development AB and Redwood Pharma AB.

SOPHIE MANNER

PhD (organic synthesis, pharmaceuticalscience).
Researcher at Lund Institute of Technology at
Lund University. Involvedin early development
phase in Adenovir Pharma AB.

PETER MOLDEUS

Professor of Toxicology at Karolinska Institutet.
Presently involved in establishing Swedish
Toxicology Sciences Research Center (Swetox).
Was until2012 Vice President and Head of Safety
Assessmentat Astraand AstraZeneca globally
being responsible for all preclinical safety. Was before joining Astra
Professor of Biochemical Toxicology at Karolinska Institutet. Has
more than 200 publications in the areas of drug metabolism and
mechanistic toxicology.

AQILION AB | Arsredovisning 2018



LENA MARTENSSON

PhD, Associate Professor in Physiology, Lund
University. Head Pipeline Sourcing Senior
Director, LEO Pharma A/S. Former Director
Strategic Planning and Business Development
atAstraZeneca, severalsenior leadership posi-
tionsat Pharmacia, Medical Director at Perstorp
Pharmaand Head of Preclinical R&D at Gambro. Board of Director of
Genovis. Board member of Oncorena Holding AB.

CLAES OHLSSON

MD, PhD, Professor at the Department of
Internal Medicine, Sahlgrenska Academy,
University of Gothenburg. Internationally
recognized and award-winning researcher in
metabolic bone diseases and author of more
than 500 peer-reviewed articles. Innovator in
Trophea AB.

DANIEL S. OLSSON

M.Sc., MD, PhD. Associate Professor at the
Department of Endocrinology at Sahlgrenska
University Hospital, Gothenburg. Research
field: Pituitary tumours, hormonal replace-
ment therapy and discovering novel tumour
markers connected to patient outcome. Board
member of AcuCort AB.

HAKAN OLSSON Jf

MD, PhD, Professor of Oncology, Department
of Oncology, Clinical Sciences, Lund University.
Researchinterestincancer epidemiology, can-
cer genetics, tumour biology, cancer prognosis
and therapy. Published more than 500 scientific
papers.Board member of Oncorena Holding AB.

Ay

CLAS RUNNBERG
Market economist. Runnberg has held senior @G'

p \ in
executive positions in several medtech com- \u@: -
panies including Gambro and HemoCue in \ J
Sweden; Diatek Medical Technologies, Block Wb
Medical, HemoCue in the U.S. and Vidacare in
the Netherlands. Presently heisanindustrialadvisor to the Swedish
private equity fund Valedo, advisor to the EIT Health program and a

board memberat Monivent AB. Former chairman of P.U.L.S. AB (how
known as AQILION AB).
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CHRISTER SJOGREN

DVM, PhD, former consulting professor in
Experimental Obstetrics and Gynecology at
Uppsala University, Associate Professor in
Pharmacology at the Veterinary Faculty of SLU
(Swedish University of Agricultural Sciences).
Former research director at Pharmacia,
Perstorp, Novo Nordisk, Head of Clinical Operations at Quintiles,
Vice President at CDC, Director at the Centre for Research on
Pharmaceuticalsat Lund University and board member of Vinnova’s
national program for pharmaceuticals, biotechnology and medical
technology.

OLOV STERNER b

2 e
co-authorof morethan 420 publicationsin sci-

¢ ;@
4 o
entificjournals, 30 patents/patentapplications,

and 5 textbooksin organic chemistry/chemical toxicology. Innovator
in multiple Aqgilion (legacy PULS) project companies.

M.Sc, PhD, Professor in Organic Chemistry,
Faculty of Science, Lund University. Major
research fields are biologically active secondary
metabolites and medicinal chemistry. Authoror

HELENA STREVENS

MD, PhD, Senior Consultant and Medical Head
of Antenatal Health Care, Department of
Obstetrics & Gynecology, Skane University
Hospital, Lund, Sweden. Former Regional
Maternal Health Care Consultantin the Region
of Skane. Developed national guidelines for
antenatal health care. Clinicaland Research interestin highrisk preg-
nancy and pregnhancy complications. Board member of “International
Society of the Study of Hypertension in Pregnancy”. Higher education
inHealth Economy. Innovator and board member in start-up company.

JAN TORNELL

MD, PhD. Chief Medical Scientist at AQILION .
AB. Former global Vice President Strategy,

AstraZeneca Oncology & Infection. Professor, 2
Institute of Neuroscience and Physiology, A g ‘
Sahlgrenska Academy, University of

Gothenburg. Chairman of Glactone Pharma AB and LIDDS AB. He
serves on the Board of Directors at Diaprost AB and NeuroVive
Pharmaceuticals AB, and is an innovator at Trophea AB.

LOUISE WARME

MD, Clinical Innovations Fellow at Karolinska
Institutet and KTH. Investment manager at
Almi Invest. Experience from both clinical
and preclinical research from Harvard Center
for Health and the Global Environment and
University of Gothenburg respectively.

5
75

Innovator and co-founder of LARA Diagnostics. Former vice pre-
sident of The Swedish Society of Medicine for young MDs. Board
member Epicyt pharma.



Forualtningsberdttelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for AQILION AB (tidigare Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Science AB, P.U.L.S. AB),
organisationsnummer 556623-2095, med sate i Helsingborg avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01till 2018-12-31.

Verksamhet

Agiliondrettsvenskt bolag som utvecklar och saljer lakemedelspro-
jekt.Bolagets bedomningarattden bastakallan tillnya behandlingar
och lakemedel arattidentifiera, formaoch starka tidigainnovativa
forskningsprojekt. Vi soker idéer som har potential att bade for-
battra livskvaliteten for patienten och skapa varde till halso-och
sjukvarden och samhallet.

Agilion identifierar idéer som baseras pa gedigen forskning dar vi
tydligt kan forstd underliggande biologi, klinisk relevans och patient-
nytta. Vi utvecklar idéerna fran tidig fas och malet &r att leverera
kliniskt proof-of-concept och ett intressant vardeerbjudande for
en kopare eller partner som kan genomfora den fortsatta kliniska
utvecklingen och ta produkten till marknaden. Varje utvecklings-
projektdrivs separat, och oftast som enskilda aktiebolag, med stod
av gemensamma centrala resurser. Denna bolagsstruktur mojlig-
gor fokus pa projektniva men ger ocksa mojlighet till Gvergripande
diversifiering, riskhantering och ett opportunistiskt val av projekt.

Agilions verksamhet utgar fran bolagets huvudkontoriHelsingborg.
Fran Helsingborgkontoret skéts alladministrationisaval Agilion som
projekten. Agilion har dessutom kontor pa Sahlgrenska Science Parki
Goteborgforatthaennarvaroavenidennaregion.|Lund samarbetar
Aqilion med SmiLe Incubator for life science start-ups. Aqgilion har
vidaretillgdngtillkontoriDanderyd, med syftet att starka natverket
och samarbetsmdjligheternai Stockholms- och Uppsalaregionen.

Organisation

Agiliondrorganiserat for att ha de nodvandigakompetensernaoch
kunskaperna som ett innovativt bolag behdver. Organisationen
bestar av hogutbildade medarbetare och konsulter med gedigen
erfarenhetav lakemedelsutveckling. Agilions framgang och langsik-
tigavardeutveckling ar beroende av en hog vetenskapligkompetens
samt en effektiv och flexibel organisation.

Under aret har ett antal nya medarbetare rekryterats och konsul-
ter har kontrakterats. Det ar viktigt att attrahera och behalla de
béasta formagorna inom de kompetensomraden som bolaget har
behov av. Av Agilions totalt antalanstallda vid drets slut, 7 personer,
ar 4 kvinnor och 3 man.

Hallbarhet

Agilion bidrar tillen hallbar utveckling genom lakemedelsutveckling
av hog kvalitet, samverkan mellan akademi, hdlso- och sjukvarden
ochindustrin. Bolagets langsiktiga vardeutveckling ar beroende av
hog vetenskapligkompetens ochinnovationsformagainomomraden
dar detidag saknas effektiv behandling.

Under aret har en uppférandekod upprattats och ar under imple-
mentering i verksamheten.

Agilion har vidtagit de atgarder som kravs foér att mota kraven i
den europeiska dataskyddsforordningen (GDPR) som tradde i kraft
imaj2018.

Aktiedagarinformation

Den externa kommunikationen har fortsatt legat pa en hog niva
under aret. Agilions malmedvetna och konsekventa kommunikation
vad galler framsteg i bolaget och projektbolagen syftar till att fa
genomslagskraft nationellt och internationellt for att bidra till en
bra grund for saval diskussioner kring nya projekt som exitarbetet.
Agilionharregelbundet publicerat pressmeddelanden och nyheter.
VD Sarah Fredriksson har darutdver skrivit ett antal valbesdkta
inldgg kring aktuella fragor och handelser i life science-sektorn
som har publicerats pd hemsidan och i det externa nyhetsrummet
pa Mynewsdesk, www.mynewsdesk.com/se/puls.

Projektportfolj

Bolaget harvidutgdngenav dret sexinnovativa utvecklingsprojekti
portfoljensom forvantas fylla enviktig platsibehandlingenav all-
varliga sjukdomstillstand dar detidaginte finns tillrdckligt effektiva
behandlingsalternativ. Ett projektbolag befinnersigiuppstartsfas
(Belina AB), tva i preklinisk fas (Glactone Pharma AB och Oncorena
Holding AB) och ettiklinisk fas (Trophea AB).

Sedan starten 2002 har bolaget avyttrat tva projekt (Ambria
Dermatology AB, Pulsetten AB), borsintroducerat tva projektbolag
(LIDDS AB, AcuCort AB), utlicensierat ett (Laccure AB) samtavslutat
ett (Pharmapnea AB).

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

+ I mars genomfdrdes en riktad emission som kan medfora
ett tillskott om totalt 200 MSEK, varav 100 MSEK sakrades
genom en nyemittering av aktier, och ytterligare 100 MSEK
kantillféras vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner under
forsta halvaret 2019.

- | maj erholl Glactone Pharma i stark konkurrens och
efter extern granskning i samarbete med forskare fran
Karolinska Institutet och Lunds universitet ett anslag pa
1MSEK fran Swelife och MedTech4Health, tva nationella
Vinnovafinansierade strategiskainnovationsprograminom
life science. Glactone Pharmas projekt, STAT3 inhibition som
immunterapi for behandling av prostatacancer, syftar till
att undersdka mekanismen bakom kombinationseffekten
av STAT3 blockering och immunterapi.

+ Imajmeddelades att Fredrik Lindgrenrekryterats som Chief
Business Officer, CBO. Fredriks nya rollinnebar arbete med
den strategiska och operativa affarsutvecklingen av port-
foljensamtattbidramedstdd tillutvecklingenav respektive
projektbolag.

+ laugustirekryterades Jan Tornellsom Chief Medical Scientist.
Jan har sedan 2012 varit en s k PULS partner samt tidigare
projektledare for projektbolaget Oncorena Holding. Han ar
styrelseordforandeiGlactone Pharma och LIDDS AB (publ).
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- | oktober fick Trophea klartecken till att starta den kliniska
utvecklingen. Det danska Lakemedelsverket och etikkom-
mittén for Region Sjalland godkande starten av den forsta
kliniska studien, en Fas 1-studie, med en kombinationspro-
dukt mot hudatrofi.

+ OncorenaHolding tillférdes 14,5 MSEK genom en nyemission
inovember 2018ivilken Agilion deltog. Kapitaltillskottet ska
anvandas foratt starka organisationoch forallade aktiviteter
somkravs i forberedelsen infor den forsta kliniska studien.

+ Inovember publicerade Glactone Pharmaisamarbete med
forskare vid Vancouver Prostate Centre iKanada singemen-
samma upptacktkringett nyttsattatt forstarkaeffekterav
existerande prostatacancerbehandlingar. Forskningen publi-
cerades i den vetenskapliga tidskriften Scientific Reports.

+ ldecember tilltradde Susanna Dahlgren som Senior Project
Leader.Irollenkommer Susanna att arbetamed den opera-
tiva projektledningen av projektportfoljen.

Finansiell utveckling

INTAKTER

Bolagetsintakter uppgick till 3612 (4 544) kSEK. Rorelseintakterna
for 2018 bestod framst av ersattning for utfért arbete sdsom pro-
jektledning, administration, expertis och support pa konsultbasis i
projektbolagen vilket debiteras till sjalvkostnadspris.

KOSTNADER

Bolagetstotala kostnader under heldret uppgar till -14 849 (-11371)
kSEK. Rorelsekostnaderna fordelas pa personalkostnader -10 642
(7 830) kSEK, Ovriga externa kostnader -3 896 (-2 826) kSEK och
ovriga rorelsekostnader -311(-715).

Personalkostnaderna under 2018 har delvis okat till foljd av nyan-
stallningar. 2018 hade Agilion sju personer anstallda jamfort med
2017 da bolaget hade fem anstallda. Darutover redovisades hela
styrelsen arvoden 2018 som Lon. Under 2017 och tidigare ar valde
fleraistyrelsen att fakturera sina styrelsearvoden.

FINANSNETTO
Finansnettot uppgick till -9 548(-2 949) kSEK.

SKATT

Agilion redovisade forlust vid inkomstbeskattningen och betalar
sdledes fér narvarande inte inkomstskatt. Uppskjutna skatteford-
ringar pa underskottsavdrag, uppgari AQILION AB till 15,0 MSEK och
har av forsiktighetsskal inte balanserats.

Arets resultat och resultat per aktie

RORELSERESULTAT (EBIT)
Bolagets rorelseresultat uppgick till -20 785 (-9 775) kSEK.

Resultat per aktie uppgick till -7,22 (-4,42) SEK. Resultat per aktie ar
framraknat genom att totalresultatet divideras med antalet aktier
vid arets slut.

Investeringar i projektbolagen

Projektbolagen har under 2018 kapitaliserats genom nyemissioner
med totalt 52,1 MSEK. | emissionerna har Agilion tecknat aktier for
motsvarande 27,2 MSEK, se tabell nedan. Darutdver har Belina AB
erhallit ett ovillkorat aktiedgartillskott om 1.0 MSEK. fran Agilion.

INVESTERINGAR 2018 (MSEK) Totalt Varav Agilion
AcuCort AB (publ) 11,4 2,5
Adenovir Pharma AB 52 3,1
Belina AB 1,0 1,0
Glactone Pharma AB 8,8 6,3
Laccure AB 0 0
Oncorena Holding AB 14,5 3,6
Trophea AB 12,2 11,7
Totalt 53,1 28,2

Utdver investeringar genom nyemission direkt i projektportfoljen
forvarvade Agilion aktier i Adenovir Pharma AB, Glactone Pharma
AB, Laccure AB och Oncorena Holding AB fran Lansférsakringar
Skane till ett sammanlagt vdarde om 9 MSEK.

Nedskrivningar

DaaktiernaiAcuCort AB har Okativarde har aterforing av nedskriv-
ning fran foregdende ar om 4 382 kSEK gjorts sd att innehavet ar
upptaget till anskaffningsvardet.

Vardet pa Belina AB har skrivits ned med 2 388 kSEK och vardet pa
Adenovir Pharma AB har skrivits ned med 11933 kSEK.

Finansiering och finansiella risker

Undermars 2018 har bolaget tillforts 100 MSEK via en riktad nyemis-
sionav sakallade units. Varje tecknad unitsinyemission gav dgaren
enaktie och tvateckningsoptioner. Fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna tillfor bolaget ytterligare 100 MSEK under det forsta
halvaret 2019. Finansieringen ska tacka bolagets verksamhet under
2019till2021samt starkaden operativa och strategiska férandring
som bolaget genomgér under 2018 och 2019.

Drift ochinvesteringar i prokektbolag ar sakerstalld for 2019.
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Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitaleti AQILION AB uppgick 2018-12-31till 1438137,50 kronor
fordelat pa 2 876 275 aktier. Utvecklingen av aktiekapitalet over tid
beskrivsitabellen nedan.

Totalt antal Kvotvarde Okning av Totalt Tillfort

Tidpunkt Handelse Antal aktier aktier peraktie aktiekapital aktiekapital kapital Pris/aktie
2002-02-01 Bolagsbildning 100000 100000 1:- 100000 100000 100000 1
2003-10-31 Split 100000 200000 0,5 100000

2004-06-03 Nyemission 56 000 256000 0,5 28000 128000 1680000 30
2004-10-23 Nyemission 200000 456 000 0,5 100000 228000 6000000 30
2007-04-18 Nyemission 84790 540790 0,5 42395 270395 4239500 50
2007-05-30 Nyemission 12000 552790 0,5 6000 276395 600000 50
2008-09-11 Nyemission 100000 652790 0,5 50000 326395 5200000 52
2009-11-02 Nyemission 36852 689 642 0,5 18426 344821 1916304 52
2010-06-01 Nyemission 770000 1459642 0,5 385000 729821 40040000 52
2013-07-03 Nyemission 289855 1749497 0,5 14492750 874 748,50 19999995 69
2015-06-11 Nyemission 100000 1849497 0,5 50000 924748,50 6900000 69
2016-06-09 Nyemission 360410 2209907 0,5 180205  1104953,50 28832800 80
2018-03-27 Nyemission 666 368 2876275 0,5 333184 143813750 99955200 150

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

« |februaribeslutade en extrabolagsstammaatt Partners for
Utvecklingsinvesteringarinom Life Sciences, P.U.L.S. AB ska
byta namn till AQILION AB.

« CombeInc.meddeladeifebruariattde sagerupp licensavta-
letmed Laccure pdgrundavatt Combe hardndrat prioritering
ochstrategiforsina utvecklingsprojekt. Laccure kommer att
ta tillbaka produkten och driva det fortsatta arbetet mot
kommersialisering med stod fran Agilion-teamet.

+ I mars dvertog Susanna Dahlgren rollen som projektledare
i Trophea AB.

+ Agilion avyttrade sitt innehav i projektbolaget Belina till
dess grundare.

+ Agilioninledde ett samarbete med Immunscape som utveck-
larimmunmodulerande lakemedel for behandling av cancer
och autoimmuna sjukdomar.

Framtidsutsikter

Agilion kommer under 2019 att intensifiera arbetet med utvarde-
ring av nya projektidéer, med malsattningen att starta minst tva
nya projekt. Stort fokus ldggs ocksa pa den befintliga portfoljen
dar den stodjande arbetsinsatsen 6kas och genom att fortsatt
l6pande arbeta parallellt med analys av nyinvesteringsbeslut och
riskhantering av portfoljen. Agilion forvantas att oka aktivitetenii
de projekt som beddms ha fortsatt god potential, medan bolaget
kommer att avsluta engagemanget i de projekt dar utvecklingen
antingeninte nar forvantade resultat eller dar Agilion bedomer att
den fortsattautvecklingeninnebdrenalltfér hogrisk framatriktat.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman 2019 ingen utdelning for raken-
skapsaret 2018.
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Bolagsstyrning

AQILION AB ar ett privatagt svenskt bolag, organisationsnummer
556623-2095, med sate i Helsingborg, Sverige.

Bolagsstyrninghanvisar till regler och beslutsstrukturer som bidrar
tillen effektivochkontrollerad forvaltning av ett bolags verksam-
het med maletattuppfylladgarenskrav paavkastning painvesterat
kapital. Bolagsstyrning i Sverige har traditionellt reglerats enligt
lag. Dessutom har branschens sjalvreglerande organ kontinuerligt
presenterat olika bestammelser om bolagsstyrning.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) utgiven av Kollegiet for
Svensk Bolagsstyrning arinte obligatorisk for Agilion, menstyrelsen
foljer noggrant de metoder somutvecklats for Koden och avser att
tilldmpa Koden i de delar som kan anses relevant for bolaget och
dess aktieagare.

N <

Agare

Arsstimma

Begreppetbolagsstyrning beskriver de beslutssystem genomvilka
foretaget styrs. Styrningen av Agilion ska halla en hdg standard
genomtydlighet och enkelhetiledningssystem och styrande doku-
ment. Tillgrund for styrningen av bolaget ligger bolagsordningen,
densvenskaaktiebolagslagensamtandratillampligalagar ochregler.

| Agilion har samtliga aktier sammardstratt, vilketinnebar att moj-
ligheten attutdvainflytande somdgare dverensstammer med varje
aktieagares kapitalandelibolaget.

9 Valberedning

Styrelse

Agarforhallanden

HGIGI(_I

Agarstrukturen enligt aktieboken per 2018-12-31framgér av nedanstdende tabell.

Agare Antal aktier Innehavi %
Longbow Finance S.A. 595473 20,70%
Lansforsakringar Skane 547 665 19,04%
Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan 246530 8,57%
Lansforsakringar Halland 143800 5,00%
Parkander, Bjorn 136580 4,75%
Henry Dunkers Forvaltnings AB 109694 3,81%
Aktiebolag Grenspecialisten 83334 2,90%
LMK Forward AB 83334 2,90%
Grevermond Investments Ltd 70736 2,46%
Wikow venture AB 55064 1,91%
Backsell, Lars 52858 1,84%
Swedocean AB 52000 1,81%
Ovriga 699 207 24,31%
Totalt 2876275 100,00%
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Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hdgsta beslutande organetiett aktiebolag.
Stamman utser styrelse ochrevisorer,samt fattar beslut ombland
annat forandringar i bolagsordningen och av aktiekapitalet.

Svenska aktiebolag ska, enligt aktiebolagslagen, senast inom sex
manader fran utgdngen av varje rakenskapsar halla en ordinarie
bolagsstdmma dér styrelsen ska ldgga fram arsredovisningen och
revisionsberattelsen. Denna bolagsstamma bendamns arsstamma.

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Den 27 mars 2018 holls en extra bolagsstamma med anledning av
styrelsens forslag om nyemission i bolaget. Stamman beslutade
om en riktad nyemission av sa kallade units, dar varje unit bestar
av en aktie och tva teckningsoptioner. Emissionsvolymen uppgick
till 200 MSEK, varav 100 MSEK i aktier och teckningsoptionerna
omfattar ytterligare 100 MSEK. Emissionen riktades till en grupp
om sju enskildainvesterare; Longbow S/A, Lansforsakringar Skane,
Lansforsakringar Goteborg/Bohuslan, Lansforsakringar Halland,
Grevermond Investments Ltd, Grenspecialisten AB och LMK Forward
AB. Teckning av units skedde i borjan av april och teckning av nya
aktiergenom utnyttjande av teckningsoptioner ska ske under perio-
den fran och med den 1januari 2019 till och med den 30 juni 2019.

ARSSTAMMA 2018

Arsstdmma holls den 12 juni 2018 i Helsingborg dér 32,5 procent av
antaletaktier ochroster var foretradda. StyrelseledamdternaRagnar
Lindkvist, Jorgen Johnson, Marie Lidgard och Karin Wingstrand var
narvarande. Dessutom var VD och bolagets revisorer narvarande.
Vid stamman omvaldes Jorgen Johnson, Marie Lidgard, Mikael
Oredsson och Karin Wingstrand som ledamoter och Johan Lund,
Roland Andersson och Andreas Segerros valdes in som nya ledar-
moter. Johan Lund valdes till styrelsens ordforande.

STAMMANS BESLUT

+ Faststdllande av den framlagda balans- och resultatrak-
ningen for moderbolaget och koncernen.

- Styrelsen och verkstdllande direktdren beviljades
ansvarsfrinet.

- Arvode till styrelsen beslutades att utga med 200 000 SEK
tillordféranden och 80 000 SEK per ordinarie ledamot under
2018.

- Faststallande av instruktioner till valberedningen.

VALBEREDNING

Valberedningens uppgift ar att lagga fram forslag avseende val av
ordforandevidarsstdmma, valav ordforande och 6vriga ledamoter
i styrelsen, revisorsval samt arvoden at styrelsen och revisorerna.
Vid arsstamman 2018 besl6ts att valberedningeninférarsstamman
2019 skabestdavrepresentanter for detva storstaaktiedgarna per
den30september 2018, enrepresentant for de mindre aktieagarna
samt en representant for PULS partnerskap (numera radgivare till
Agilion). Valberedningen ska utse ordforande inom sig. Det dligger
styrelsens ordforande att sammankalla valberedningen.

Ledamoternaivalberedningen infor drsstamman 2019 ar:

- Ake Fredriksson (ordférande), utsedd av aktiedgaren Bjorn
Parkander

+ Helena Arcombe, utsedd av aktiedgaren Lansforsakringar
+ Arvid Gierow, utsedd att representera dvriga aktiedgare

+ Lena Martensson, utsedd av PULS partners (numera radgi-
vare till Agilion)

Arsstimma 2019 kommer att héllas onsdagen den 12 juni 2019,
kl.17.00, i Aqilions lokaler pa Kullagatan 8, i Helsingborg.

Styrelsens arbete och organisation

Styrelsen ar bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolags-
stamman. Styrelsen svarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av dess angelagenheter. Styrelsen har vidare att se till att
organisationen betraffande bokforingen och medelsforvaltningen
dven innefattar en tillfredsstdllande kontroll. Styrelsen i Agilion
ska enligt bolagsordningen besta av noll till tio ledamoter med
hogst tio suppleanter. Ledamdterna valjs arligen pa arsstamman
for tiden intill slutet av ndsta drsstdmma. Arsstdmman utser dven
styrelsensordférande. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran
arbetsordningen vilken aven reglerar arbetsfordelningen mellan
styrelse, styrelsens ordférande och VD.

Den 12 juni 2018 holl styrelsen ett konstituerande mote. Under
2018 har styrelsen hallit fem protokollforda fysiska sammantréden.
Styrelsens ledamoter har under aret varit sju stycken. Styrelsen
har under aret etablerat ett ersattningsutskott bestaende av tva
ledamoter fran styrelsen, Johan Lund och Karin Wingstrand. Andra
bolagsrepresentanter deltar vid behov under styrelsens samman-
tradensomforedragandeelleriadministrativa funktioner. Bolagets
revisor rapporterartill styrelsen varje ar avseende granskningen av
rakenskaperna och verksamheten.

Ersattning till styrelsen utgar med ett arvode om 200 000 SEK till
ordféranden och 80 000 SEK per ordinarie ledamot under 2018.
Arvodet faststélls av drsstdmman efter beredning och rekommen-
dation fran valberedningen.

Verkstallande direktor

VD ansvarar for att den lopande verksamheten hanterasienlighet
med de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar vilket
fortydligasiensarskild vd-instruktion. VD ska genom tillfredsstal-
lande kontrollsystem forvissa sig om att bolaget efterlever lagar
och férordningar. VD skavidare tillse att styrelsen far ett sd sakligt,
utforligt ochrelevant informationsunderlag som erfordras for att
styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut. Dessutom har
VD en kontinuerlig dialog med styrelsens ordférande och héller
denneinformerad om bolagets utveckling och finansiella stallning.

Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan suppleant.
Uppdraget som revisor galler till slutet av den drsstamma som
halls under det fjarde rékenskapsaret efter revisorsvalet. Pa ars-
stamman 2018 valdes Mazars SET revisionsbyra i Helsingborg till
revisor, med Andreas Brodstrom som huvudansvarig revisor och
Bertil Toreson som revisor.
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Kassaflode

(MSEK) 2018 2017
Kassa vid aretsingang 1,9 9,6
Forsaljning aktier/andelar, utdelningar 0,1 8,4
Investeringar i projektbolagen -36,4 -6,4
Lan projektbolagen (netto) 3,3 -2,8
Emission 100,0 0,0
Operationella kostnader -11,.3 -6,7
Ovrigtinkl andring av rérelsekapital 1,6 -0,2
Kassa vid drets utgang 59,4 1,9
Arets kassaflode 574 =77
Ekonomisk oversikt
(kSEK) 2018 2017 2016 2015
Resultat efter finansiella poster -20785 -9776 -6623 -8625
Balansomslutning 135810 55252 65135 42174
Soliditet 98% 97% 97% 98%
Resultatdisposition
Till arsstdmmans forfogande star foljande fria
medel (SEK):
Overkursfond 99622015
Balanserat resultat 51006 007
Aretsresultat -20785268
Tillarsstdmmans forfogande: 129842754
Styrelsen foreslar att hela beloppet balanseras i ny rdakning. Vad
betraffarbolagetsresultat ochstallningiovrigt, hanvisas till efter-
foljande resultat - och balansrakning med tillhdrande noter.
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Resultatrakning

(SEK) NOT 2018-01-01-2018-12-31 2017-01-01 -2017-12-31
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 12 3300509 3829066
Ovrigarorelseintakter 1 311216 714 868
Summarorelsens intakter 3611725 4543934
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -3895534 -2826146
Personalkostnader 4 -10642 095 -7829564
Ovrigardrelsekostnader -311216 -714 868
Summarorelsens kostnader -14 848 845 -11370578
Rorelseresultat -11237120 -6826644
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat franintresseforetag 5 -14321342 -5291465
Resultat fran 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i 6 4524890 2220181
Ovriga ranteintédkter och liknande resultatposter 7 248921 123845
Rantekostnader och liknande resultatposter -619 -1591
Summa resultat fran finansiella investeringar -9548150 -2949030
Resultat efter finansiella poster -20785 269 -9775674
Aretsresultat -20785269 -9775674
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Balansrakning

TILLGANGAR
(SEK) NOT 2018-12-31 2017-12-31
Anldggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelarikoncernforetag 8 32979258 0
Andelariintresseforetag och gemensamt styrda foretag 9 29284608 41795581
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag 10 0 4319500
Agarintresse i dvriga foretag 11 13410964 6463610
Summa finansiella anldggningstillgangar 75674830 52578691
Summa anldggningstillgangar 73674830 52578691
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 59000
Fordringar hos koncernbolag 12 78968 0
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 12 374738 346438
Fordringar hos dvriga foretag som det finns ett dgarintressei 12 4224 11345
Ovriga fordringar 38157 60922
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 255104 252427
Summa kortfristiga fordringar 751191 730132
Kassa och bank 59383499 1942758
Summa omsattningstillgangar 60134690 2672890
Summa tillgangar 135809 520 55251581
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Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

(SEK) NOT 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1438138 1104954
Reservfond 1472000 1472000
Summa bundet eget kapital 2910138 2576954
Fritt eget kapital

Overkursfond 99622015 0
Balanserat resultat 51006007 60781682
Aretsresultat -20785 269 -9775674
Summa fritt eget kapital 129842754 51006 008
Summa eget kapital 132752892 53582962
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 194612 257274
Ovriga skulder 469969 2092774
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2392047 1118571
Summa kortfristiga skulder 3056628 1668619
Summa eget kapital och skulder 135809520 55251581

Forandring av eget kapital

B Balanserat

(SEK) Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat Aretsresultat
Belopp vid dretsingang 1104954 1472000 0 60781682 -9775674
Nyemission 333184 99622015

Beslut enligt arsstamma

balanserasiny rakning 0 -9775674 9775674
Aretsforlust -20785269
Belopp vid &rets utgadng 1438138 1472000 99622015 51006 008 20785269

Upplysningar om aktiekapital

(SEK)

Antal aktier

Kvotvarde per aktie

Antal/vérde vid &retsingang

Antal/varde vid drets utgang

2209907
2876275

0,50
0,50
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Tillaggsupplysningar

Not1

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1(K3) tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen druppréattadisvenskakronor och beloppenanges
ikronor (SEK)ominget annatanges. Uppgifterinom parentesavser
foregaende ar.

KLASSIFICERING AV ANDELAR I KONCERN-OCH
INTRESSEFORETAG OCH GEMENSAMT STYRDA FORETAG
Innehav 6verstigande 50% klassificeras som koncernforetag, dvriga
innehav klassificeras somintresseforetag, forutom AcuCort AB,som
sedan april 2017 &r noterat pa Spotlight Stock Market.

Bestammande inflytande finns i vissa av bolagen som framgar av
not12.

Koncernredovisning upprattas inte med hanvisning till ARL 7kap 38.

VARDERINGSPRINCIPER

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats tillanskaffnings-
varden ominget annat anges.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp var-
med de beraknas inflyta.

Avsdttningar och skulder

Skulder har, om inte annat anges nedan, upptagits till anskaff-
ningsvarden med sedvanliga reservationer for upplupna kostna-
der. Avsattningar har gjorts for kdanda eller befarade risker efter
individuell prévning.

Forsdljning av tjéinster
Intakter avseende forsaljning av tjanster redovisas i takt med att
arbetet utfors.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang
foreligga faststélls dess atervinningsvarde. Overstiger tillgdngens
bokforda varde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta
vérde. Atervinningsvardet definieras som det hdgsta av marknads-
vardet ochnyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvar-
detavdeuppskattade framtidabetalningar somtillgdngen genererar.
Nedskrivningar redovisas Over resultatrakningen.

Leasing

Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing vilket
innebar att leasingavgiften fordelas linjart 6ver leasingperioden.

Ersdttning till anstdllda - pensioner

Samtliga pensionsplaner redovisas som avgiftsbestamda planer
vilket innebar att avgiften redovisas som kostnad i takt med att
pensionen tjanas in.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningsvardet,
vilketinkluderar eventuella transaktionsutgifter somardirekt han-
forligatillforvarvet avandelarna. Emissionslikvider och aktieagar-
tillskott laggs tillanskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara
lagreandetredovisade vardet skrivs andelarnaned tilldet verkliga
vardet om vardenedgangen kan antas vara bestaende.

Andelariintresseféretag och gemensamt styrda foretag

Intressefdretag ar de foretag dar bolaget har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav
som omfattar minst 20% av rosterna. | gemensamt styrda foretag
bedrivs verksamheten avtalsmaéssigt gemensamt av tva eller flera
parter.Andelariintresseforetagredovisasinitialt tillanskaffnings-
vardet, vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar
direkt hanfdorliga till forvarvet av aktierna. Emissionslikvider och
aktieagartillskott laggs till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga
vardet varalagre an detredovisade vardet skrivs andelarna ned till
detverkligavérdet om vdrdenedgdngen kan antas vara bestdende.

Agarintresse i vriga féretag

Langsiktiga innehav av andelar i ett annat foretag dér innehavet
ar avsett framja verksamheten som bedrivs i foretaget men dar
bolaget saknar betydandeeller bestammandeinflytande redovisas
under rubriken dgarintresse i dvriga foretag. Normalt uppgar den
dgda kapitalandelen i dessa foretag till minst 20%. Dessa innehav
redovisas med tillampning av anskaffningsvardemetoden, vilket
innebar attandelarnainitialt redovisas tillanskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgiftersomar direkt hanforliga
tillforvarvet avandelarna.

Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs tillanskaffningsvar-
det. Skulle det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet
skrivs andelarna ned till det verkliga vardet om vardenedgangen
kan antas vara bestaende.

Inkomstskatter
Redovisningavinkomstskattinkluderar aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, forutom i de fall den
avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redo-
visas aven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt
balansrakningsmetoden paalla vasentliga temporara skillnader. En
tempordr skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgdng eller
skuld skiljer sig fran det skattemdssiga vardet.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av den skattesats som
harbeslutats eller aviserats per balansdagen vilken for narvarande
ar20,6%.

Uppskjutna skattefordringar redovisasiden omfattningdetartroligt
att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas mot vilka
de temporara skillnaderna kan nyttjas.
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Not 2

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessauppskattningarkommer sallan att motsvara det verkligaresul-
tatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder ar framst varderingen av andelar och fordringar i kon-
cern- och intresseféretag samt andra foretag med dgarintressei.

Slutmalet for bolagets verksamhet ar att framgangsrikt avyttra
andelarnaikoncern- ochintresseforetag.

Styrelsenfoljer fortldpanderesultatenavkoncern-ochintressefore-
tagensresultatav utvecklingsinsatser och dartillknutnariskanalyser.
Styrelsenharattvid varje tidpunkt bedoma vardet av de balanserade
utvecklingskostnadernaikoncern- och intresseforetagen.

Uppskjutnaskattefordringar pa underskottsavdrag, uppgariAQILION
AB till 15,0 MSEK och har av forsiktighetsskal inte balanserats.

Not 3
LEASINGAVGIFTER

(SEK) 2018 2017
Operationell leasing
Leasingavgifter inkl hyreskostnad for lokal, rets kostnad 572744 443116
Aterstdende leasingavgifter inkl hyreskostnad for lokal 293843 232035
Summa 866 587 675151
Leasingavgifter forfaller enligt foljande:
Inom ett ar 282123 209055
Senare dn ett ar meninom fem ar 11720 22980
Senare 8n femar - -
Summa 293843 232035

Hela leasingavgiften avser hyresavtal for kontor i Helsingborg och Goteborg. Leasingavgiften fordelas linjart dver leasingperioden.

Not 4

MEDELTALET ANSTALLDA

2018 2017

Medeltalet anstallda 6 5

Not5

RESULTAT FRAN INTRESSEFORETAG

(SEK) 2018 2017
Nedskrivningar -14 321342 -5291465
Summa -14321342 -5291465
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Not 6

RESULTAT FRAN OVRIGA FORETAG SOM DET FINNS ETT AGARINTRESSE |

(SEK) 2018 2017
Nedskrivningar 0 -4381690
Aterféring av nedskrivningar 4381690 0
Tillaggskopeskilling avyttrade bolag 143750 680000
Realisationsforlust vid konkursavslut -550 0
Realisationsvinst vid forsaljning 0 5921871
Summa 4524890 2220181

DéaktiernaiAcuCort AB har 6kativarde har aterforingav nedskrivning fran féregaende ar gjorts saattinnehavet ar upptaget tillanskaffningsvardet.

Not 7

OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

(SEK) 2018 2017
Ranteintakter koncern-/intressebolag 228671 123845
Ranteintakter dvriga 20250 0
Summa 248921 123845

Not 8

ANDELAR KONCERNFORETAG
(SEK) 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Omklassificering tlL koncernfdéretag 32979258 0
Utgdende anskaffningsvarde 32979258 0
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende nedskrivningar 0 0
Redovisat varde 32979258 0

*Varde

senaste

(SEK) Sate Andeli% Antalaktier Bokfortvarde emissionskurs
Glactone Pharma AB, 556900-2495 * Helsingborg 56,84% 203203 19926 956 24790766
Trophea AB, 559043-0616 Helsingborg 72,01% 168509 13052302 14491774
32979258 39282540

*Varav 2 500 st aktier forvaltas av Agilion, men utgdr inte en del av Agilions egentliga innehav.

(SEK) Resultat enligt senaste bokslut Egetkapitalenligt senaste bokslut

Glactone Pharma AB (inkl dotterbolag) 2018-12-31 -4122277 4861790

Trophea AB (inkl dotterbolag) 2018-12-31 -5743105 5832521
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Not 9

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH GEMENSAMT STYRDA FORETAG

(SEK) 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 47087 046 51586516
Forvarv under dret 33789626 6365280
Lamnat ovillkorat aktiedgaretillskott 1000000 0
Avyttringar under aret 0 -20000
Omklassificering till koncernforetag -32979258 0
Omklassificering tilldgarintresse i dvriga féretag 0 -10844750
Utgdende anskaffningsvarde 48897414 47 087 046
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -5291465 0
Arets nedskrivningar -14321342 -5291465
Utgadende nedskrivningar -19612807 -5291465
Redovisat varde 29284608 41795581
*Vardesenaste
(SEK) Sate Andeli% Antalaktier Bokfortvarde emissionskurs
Belina AB, 556928-0778 Helsingborg 34,04% 23830 2383000
Laccure AB, 556725-2076 Goteborg 23,69% 171456 21432000
Adenovir Pharma AB, 556745-9986 ** Helsingborg 39,18% 486621 7299315
Oncorena Holding AB, 556925-5192 Helsingborg 24,60% 45884 21473712
52588027

* Avser AQILION AB:s andelinklusive de aktier som forvaltas per 2018-12-31.
**Varav 1915 st aktier forvaltas av Agilion, men utgdr inte en del av Agilions egentliga innehav.

(SEK) Resultat enligt senaste bokslut Egetkapitalenligt senaste bokslut
Laccure AB 2018-12-31 -28312843 9970176
Adenovir Pharma AB 2018-12-31 -3355011 4853975
Belina AB (inkl dotterbolag) 2018-12-31 -4656511 148883
Oncorena Holding AB (inkl dotterbolag) 2018-12-31 -8699 307 16621723
Not 10

FORDRINGAR HOS INTRESSEFORETAG OCH GEMENSAMT STYRDA FORETAG

(SEK) 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 4319500 1500000
Aretsutlaning 0 4319500
Aretsamortering -4319500 -1500000
Utgaende anskaffningsvarde 0 4319500
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Not 11
AGARINTRESSEN | OVRIGA FORETAG

(SEK) 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 10845300 1822441
Forvarv under aret 2566214 0
Avyttringar under aret -550 -1821891
Arets omklassificering fran andelar i intresseféretag och 0 10844750
gemensamt styrda foretag (netto)
Utgdende anskaffningsvarde 13410964 10845300
Nedskrivningar
Ingaende nedskrivningar -4381690 0
Arets nedskrivningar 0 -4381690
Aterforing av nedskrivning 4381690 0
Utgdende nedskrivningar 0 -4381690
Redovisat Varde 13410964 6463610
Not 12
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Agilion har via aktiedagaravtalett bestammandeinflytandeiGlactone
Pharma AB, Trophea AB, Belina AB samt Oncorena Holding AB.
Ingenstyrelseledamoteller ledande befattningshavareiAgilion har
sjalv, eller viabolageller narstaende, haft nagon direkt delaktighet
i affarstransaktion gjord av Agilion under 2018, som ar ovanlig till
sin karaktar eller villkor.
Fordran pa Skuld till
Forsaljning till Vidarefakt Inkop fran narstaende narstaende
(SEK) narstaende utlagg narstaende 2018-12-31 2018-12-31
Koncernforetag 1173249 134205 98968 20000
Intresseforetag och gemensamt styrda féretag 2038779 171911 414738 40000
Ovriga foretag 83680 5100 8224 4000
Ranteintakter koncern-/intressebolag 228671
Ovriga narstdende 792169
Transaktioner med narstdende har gjorts till marknadsmadssiga
villkor. Inkop fran 6vriga narstaende avser Partners m fli Agilion-
sfaren.Vidarefakturerade utlagg gors av administrativa kostnader
som fakturerats till Agilion, men avser andra narstaende foretag.
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Underskrifter

Helsingborg den 29 april 2019

Johan Lund Roland Andersson Jorgen Johnsson
Ordforande Ledamot Vice Ordfdrande
Marie Lidgard Michael Oredsson Andreas Segerros
Ledamot Ledamot Ledamot
Karin Wingstrand Sarah Fredriksson
Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats 2019-04-29

Mazars SET Revisionsbyrd AB

Andreas Brodstrom Bertil Toresson

Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor
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MAZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Aqilion AB
Org. nr 556623-2095

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Aqgilion AB for
ar 2018.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Agilion AB:s finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhdllande till Agilion AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information in drsredovisningen

Det ir styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar av
sidorna 1-23 i den publicerade rsredovisningen. Vart uttalande
avseende drsredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. [ samband med vér revision av arsredovisningen ir
det vart ansvar att lsa den information som identifierats ovan
och dvervdga om informationen i vésentlig utstrickning ar
oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera avseende detta.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr ngdvindig for att upprétta en drsredovisning som
inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets formaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillimpligt, om
forhéllanden som kan paverka formagan att fortsétta verksam-
heten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet

om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller véra
uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ér
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instédllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé misstag, utformar och utfor
granskningsétgirder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som r tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
f51jd av oegentligheter ar hogre dn for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.

e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som &r limpliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nadgon visentlig osékerhetsfaktor som
avser sddana hiandelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmiarksamheten pa upplysningama i
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MAZARS

arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar ér otillrickliga, modifiera
uttalandet om rsredovisningen. Vdra slutsatser baseras pd
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

e  utvirderar vi den §vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstidllande direktorens forvaltning
for Aqilion AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi r oberoende i forhillande till Aqilion AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och
indamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som
ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
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dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mil betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt
avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  pdndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
4r att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka dtgdrder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa
vér professionella beddmning med utgdngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pé
sddana atgirder, omriden och forhallanden som &r vésentliga for
verksamheten och dir avsteg och vertrddelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhillanden som &r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2019-04-29
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Andreas Brodstrém
Auktoriserad revisor

Bertil Toreson
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Adenovirus

Tillhor virusslaktet Adenoviridae. Viruset star for 10% av akuta
luftvagsinfektionerna hos barn och ar en vanlig orsak till diarre.
Adenovirus delas upp i 6 kategorier beroende pa vilket organ som
det infekterar; 6gon, njure, luftvagar, tarm, hjarta och det lymfa-
tiska systemet.

Dialys

Dialys arenbehandlingsominnebéaratt manrenarblodet franslagg-
produkter och olika toxiskaamnen, avlagsnar overskottsvatten samt
reglerar elektrolyter. Dialysbehandling ordineras vid svar njursvikt,
uremi, som kan vara akut eller kronisk.

Immunterapi

Immunterapi ar ett satt att férma kroppens immunforsvar att
angripa t.ex. cancerceller sa somimmunforsvaret skyddar oss mot
andra smittamnen.

Kastrationsresistent prostatacancer

Om tumoren blir immun mot hormonell behandling kallas den for
kastrationsresistent cancer vilket oftast uppstar efter ett till tva
aromden spridit sig.

Klinisk studie

Enklinisk studie med lakemedel genomforsienlighet med etti for-
vag bestamt studieprotokoll. En studie kan paga fran nagra veckor
och upp till ett ar eller mer beroende pa fragestallning, sjukdom,
behandlingens art och hur latt eller svart det ar att rekrytera stu-
diedeltagare. Resultaten fran kliniska studier utgor en viktig del av
den dokumentation som kravs for att fa ett lakemedel godkant for
forsaljning.

Orphan drug

For att stimulera utvecklingen av ldkemedel for patienter som har
sallsynta sjukdomar med otillfredsstallda medicinska behov har
myndigheter runt omivarlden introducerat klassificeringen sarla-
kemedel (orphan drug).

Sarlakemedelslagen (Orphan Drug Act) fran 1983 introducerade flera
incitament for lakemedelsforetag som utvecklar lakemedel att fore-
bygga, diagnostisera eller behandla sa kallade sallsynta sjukdomar.
Europaparlamentet antog den 16 december 1999 forordningen om
sarlakemedel att faststalla EU:s procedur for sarlakemedelsstatus
och stimulera utvecklingen av sarlakemedel.

Proof-of-conceptiklinisk fas

Ett konceptbevis for lakemedlets effekt i manniska, vilket oftast
genomfors i tidig klinisk utveckling under sa kallade Fas 1 och
Fas 2 studier.

Topikal administration/beredning

Applicering av lakemedel direkt pa den plats dar de ska verka.
Anvands till exempel nar lakemedel anvands pa huden, i 6gonen
elleridronen.

Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstallda

Medelantal anstéllda under rékenskapsaret.

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar.

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore skatter.

Rorelseresultat

Resultat efter avskrivningar och jamforelsestorande poster, men
fore finansiella intakter och kostnader.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.
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