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D) Viidentifierar unika life science-idéer
som har potential att bli nya lakemedel
och foradlar dem till kommersiellt

intressanta projekt.

affarsmodell att utveckla lakemedelsprojekt som har god

potential att bli framgangsrika ldkemedelskandidater.
Vi anser att den bésta kéllan till nya behandlingar och ldkemedel
dr att identifiera nyheter och trender inom forskningsfronten
och industrin och matcha det med ett uttalat medicinskt behov.
Med den analysen som grund startar vi innovativa projekt i
samarbete med bolag som har stor erfarenhet och spetskunskap
inom ldakemedelsutveckling. Vara kunder som representerar
nésta steg i virdekedjan, lakemedels- och bioteknikindustrin,
forvarvar i allt hogre grad externa utvecklingsprojekt och nér de
gor det tidigt i utvecklingen ar den innovativa aspekten i kombi-
nation med det medicinska behovet avgérande faktorer. Agilion
identifierar darfor idéer som baseras pa solid vetenskaplig grund
dar vi rimligt, tydligt kan forsta underliggande biologi, klinisk
relevans och patientnytta. Vi fokuserar pa indikationer inom
inflammation i granslandet mellan onkologi och immunologi dir
vi ser ett stort framtida behov, god potential for innovation samt
ett uttalat intresse i marknaden.

g. qilion dr ett svenskt life science-bolag som har som

Vara projekt drivs som interna projekt och ibland separat som
enskilda intresse- eller dotterbolag med st6d fran gemensamma
centrala resurser. Denna bolagsstruktur mojliggor fokus pa
projektnivd men ger ocksd méjlighet till 6vergripande diversi-
fiering, riskhantering och en opportunistisk syn pa nya projekt.
Mer information om projekten finns pa sidorna 13-14.

Agilion &r ett privatédgt svenskt aktiebolag. Verksamheten utgér
fran bolagets huvudkontor i Helsingborg. Fran Helsingborgs-
kontoret skots all administration i sdvil Agilion som projekten.
Aqilion har dessutom kontor pa Sahlgrenska Science Park i
Goteborg och pa Medicon Village i Lund for att ha en nérvaro
och underlitta operativa samarbeten lokalt.

Om Agqilion

Historik och viktiga milstolpar

Partners for Utvecklingsinvesteringar
inom Life Sciences AB, P.U.L.S. AB grun-
dades 2002 i Helsingborg och har sedan
dess genererat 14 projekt, ett preprojekt
tillsammans med en partner samt skapat
23 patentfamiljer.

Projektbolagen har tillforts en
sammanlagd finansiering pa dver
500 MSEK. Darutover har AQILION
AB finansierats med 316 MSEK
inklusive 100 MSEK som tillfordes
under 2019 via utstéllda teck-
ningsoptioner.

@)

Projektbolagen Adenovir Pharma AB och
Trophea AB forsattes i frivillig likvidation
under slutet av 2019. Pharmapnea AB

Tre projektbolag har avyttrats:

Bolaget bytte namn
till AQILION AB i borjan
av 2019.

Tva projektbolag har bors-
introducerat: LIDDS AB
noterades 2014 pa Nasdaq
First North Stockholm.
AcuCort AB noterades 2017
pa Spotlight Stock Market.

Projektbolaget Laccure AB:s produkt utlicensierades
() imaj 2017 till Combe Inc., men samarbetet avbrots

i februari 2019. Under aret har Laccure atertagit
produkten och fortsatter produktutvecklingen mot
kommersialisering i egen regi.

2009 saldes Ambria Dermatology AB till Natumin Pharma AB. 2011 saldes
DuoCort Pharma AB till ViroPharma Inc. 2019 avyttrade AQILION AB hela sitt
innehav i Belina AB till projektbolagets innovator och i Glactone Pharma AB

till Daniel Lifveredson Invest AB.

likviderades 2014.

Projektportfoljen 2019/2010:
Oncorena Holding AB, Laccure AB,
Alnitak 1, Alnitak 2 och Alhena
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Aret i korthet

FEBRUARI

Projektbolaget Laccure AB
avslutade samarbetet med
Combe Inc., och fortsétter
arbetet i egen regi mot
kommersialisering av Laccure®

Vagitorium, en innovativ- och :

receptfri produkt, som hjélper
kvinnor som lider av bakteriell
vaginos.

APRIL

Agqilion inledde ett samarbete
kring ett preprojekt i tidig fas
med Immunscape som har
utvecklat innovativa molekyler
som har potential att bli nya
lakemedel inom cancer och
autoimmuna sjukdomar.
AQILION AB avyttrade hela
sitt innehav i projektbolaget
Belina AB.

JULI
AQILION AB tillférdes 100
MSEK genom konvertering av O

utestaende teckningsoptioner.

OKTOBER

Projektbolaget Adenovir O_/

Pharma AB forsattes
i frivillig likvidation.

DECEMBER

Agilion startade tvd nya innovativa
tidiga forskningsprojekt inom
inflammation och onkologi,
Alnitak 1, Alnitak 2 och Alhena.
Projektbolaget Trophea AB
forsattes i frivillig likvidation.
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Bolagets firma &ndrades fran
Partners for Utvecklingsinvesteringar
inom Life Sciences, P.U.L.S. AB till
AQILION AB. Namnbytet markerade
en ny fas i bolagets utveckling med
en ny strategi och identitet.

JUNI
O AQILION AB héll arsstimma

den 12 juni i Helsingborg.
Martin Olovsson valdes till
ny styrelseledamot.

AUGUSTI

Martin Johansson rekryterades
till Aqilion som expert inom
lakemedelskemi.

NOVEMBER

Agilions projektbolag Oncorena
Holding AB stérkte kassan genom
en foretrddesemission om 15 MSEK.
AQILION AB avyttrade hela sitt
innehav i projektbolaget Glactone
Pharma AB.



nder 2019 godkénde det ameri-

kanska ldkemedelsverket, FDA,

48 stycken nya likemedel. Aven om
det var farre dn 2018 sd dr 2019 det tredje
mest produktiva dret under de senaste
25 aren enligt EY:s rapport ”FDA Drug
Approvals Report”.

Det lakemedel bland de 48 som berdknas
ge bade storst intdkter och gora stor skill-
nad for patienterna &r Trikafta, ett likeme-
del for cystisk fibros som berdknas hjilpa
cirka 90%. Vertex som ar bolaget bakom
produkten har kombinerat tre substanser
i ett lakemedel och innovationen erkéndes
snabbt. Vertex syntetiserade den tredje
komponenten i ldkemedlet forsta gingen
2016, bara tre ar innan trippelkombina-
tionen blev godkédnd. De nya innovativa
immunterapierna i form av s.k. check
point-hdmmare har snabbt tagit stora steg
framat och finns givetvis med pa listan.
Ett annat spAnnande exempel pa innovativ
lakemedelsutveckling &dr Novo Nordisks
orala formulering av peptiden semaglutid.
Genom att 16sa en svar teknisk utmaning
underléttar man for diabetiker att ta sin
nodvindiga medicin som en tablett istdllet
for en injektion.

Exemplen ovan dr bevis pé att innovativa
lakemedel som tydligt 16ser ett behov ar
attraktiva for alla parter; fran akademi
och bolag som driver tidig utveckling till
patient och samhdlle. Innovativa projekt
driver ocksa affirer. Ser man till de struk-
turaffarer som genomfordes under 2019,
vilka kollektivt nadde ett “all time high”
om 357 miljarder USD totalt i "deal value”,
sé gjordes flera afférer i tidig forsknings-
fas baserat pd innovativa nya ladkemedel-
skandidater. Sa var passar da Aqilion in
ivardekedjan inom lakemedelsutveckling
och hur kan vi utveckla var affér? Jag ar
overtygad om att nyckeln till var affars-
modell &r att prioritera just innovation

Vd har ordet

2019 var ett mycket handelserikt dr
dd vi i mdngt och mycket valde vag,
prioriterade 1 portfoljen och startade
tre innovativa tidiga projekt i linje
med Aqilions nya strategi.

och fokuserat driva egna projekt. Var stra-
tegi ar att utveckla ladkemedelsidéer inom

inflammation i granslandet mellan onko-

logi och immunologi och vi ska gora det

i projektform i Aqilions egen regi.

Namnbytet under vdren markerar en ny
strategi och inriktning. Vi tog avstamp

i det som skapats historiskt i bolaget mot
en ny vision. Mina kollegor och jag har
upplevt forflyttningen i strategi och de
konkreta arbetsuppgifterna som mycket
inspirerande. Vi utgar fran behovet i var-
den och hos patienten och arbetar med
innovation i kombination med industriell
erfarenhet for att 16sa just de behoven.
Utifran datadriven forskning véljer vi
sedan de projekt som har storst mdjlighet
att lyckas enligt Aqilions affirsmodell.

Vilka ladkemedel kommer att registreras
om fem till tio ar? Vad vi kan se redan nu
ar att det inte ldngre handlar om enbart
sma molekyler eller antikroppsldkeme-
del. Nu mognar tekniker inom cellterapi,
genterapi, RNA baserade lakemedel, na-
nobodies, peptider och nya tekniker som
t.ex. targeted protein degradation (bl.a.
PROTAC) tar plats. Samtidigt kommer
verktyg i form av digitalisering och arti-
ficiell intelligens i kombination med mer
individanpassad behandling att bidra till
helt nya koncept. Sjdlvklart vill vi vara
med och ta del i denna utveckling.

Under slutet av aret startade vi tre egna
Agilion-projekt; Alnitak 1, Alnitak 2 och
Alhena. De 4r namngivna efter starkt
lysande stjarnor i analogi med vart nya
namn. D& de &r tidiga projekt i forsk-
ningsfas har vi valt att inte avsldja nagra
tekniska detaljer om projekten férutom
att de bada har fokus inom inflammation
och onkologi. Alhena utnyttjar den s.k.
PROTAC-teknologin for att ta fram en
ny ldkemedelskandidat inom onkologi.

Alnitakprojekten baseras pa smd moleky-
ler och har forutsittning att utmynna i tva
lakemedel, ett inom inflammation och ett
inom onkologi.

2019 var ett mycket héndelserikt ar da vi

i mangt och mycket valde vég, prioriterade
i portfdljen och startade tre innovativa
tidiga projekt i linje med Aqilions nya
strategi. Detta innebér att vi har stingt
ned eller avyttrat de projekt som inte
motte sina uppsatta mal for att vi ska
kunna satsa desto mer pé de som levere-
rar. Vi méste fortsatt vara mycket disci-
plinerade i vara investeringar och endast
satsa vidare i de projekt som foljer plan
och som fortsatt ar attraktiva och konkur-
renskraftiga internationellt. Detta kréver
mod, disciplin, kreativitet och samarbete
vilket vi pa Aqgilion under aret har visat att
vi har. Jag dr darfor glad 6ver att f4 vara en
iteamet som verkligen levt upp till utma-
ningen och jag ser fram emot att ta mig an
nésta etapp av Agilions fordndringsarbete.

I skrivande stund dr det uppenbart att
krisen i sparet av coronavirusets framfart
paverkar oss alla och envar. Vi anpassar
givetvis var verksamhet efter radande
forhéallande och myndigheternas rekom-
mendationer. Att skydda vara medarbetare
och medmaénniskors hélsa och trygghet
kommer forst. For att sedan minimera
riskerna for Aqilion sé ldgger vi sdrskild
vikt vid uthalliga prioriteringar i projekten
och fokuserar pa vardagens utmaningar.

Avslutningsvis vill jag tacka for det starka
stodet fran styrelse och dgare under aret.

Helsingborg i april 2020

Sarah Fredriksson
Verkstdllande direktor, AQILION AB
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Om verksamheten

al att bli nya ldkemedel och forddlar dem till kommersiellt

intressanta projekt. Vara kunder som representerar nésta
steg i virdekedjan, ldkemedelsbolag och bioteknikindustrin,
forvdrvar i allt hogre grad externa utvecklingsprojekt och nir de
gor det tidigt i utvecklingen &dr den innovativa aspekten i kombi-
nation med det medicinska behovet avgérande faktorer. Agilion
identifierar idéer som baseras pa solid vetenskaplig grund dar vi
rimligt, tydligt kan forstd underliggande biologi, klinisk relevans
och patientnytta. Vi fokuserar pa indikationer inom inflamma-
tion i granslandet mellan onkologi och immunologi dér vi ser ett
stort framtida behov, god potential for innovation samt ett uttalat
intresse i marknaden.

gl qgilion identifierar unika life science-idéer som har potenti-

Agilion utvecklar védrden i 1dkemedelsprojekt som befinner sig
i en innovativ discovery-fas, tidig forskningsfas, och de projekten
utgor en viktig hornsten i Agilions pipeline. Den andra hornste-
nen dr projekt som befinner sig lite senare i utvecklingskedjan
d.v.s. tidig klinisk utveckling ddr mélsdttningen &r att visa att
lakemedelskandidaten ger effekt i ménniska, ett s.k. proof-
of-concept. Aqilion dr fortsatt opportunistiskt och kan &dven i
framtiden vilja att investera kapital direkt i klinisk fas i lovande
projekt, men utgangspunkten ar att var affarsmodell ska priori-
tera kortare utvecklingsperioder dér viardeutvecklingen &r som
storst for ett bolag med vara forutsittningar.

FORSKNINGSSKEDE

Agilion Discovery

I U7VECKLINGSSKEDE

[© [0 [0 [0 /0 [0 [0 /0
- Agilion Developmen’
|

Véra projekt drivs internt och integrerat med bolag med stor
erfarenhet och sirskild spetskunskap inom likemedelsutveck-
ling. Ibland da det t.ex. finns fler dgare som bidrar med extern
finansiering i projekten drivs de som enskilda intresse- eller dot-
terbolag med st6d fran Aqilions gemensamma centrala resurser.
Denna flexibilitet m6jliggor fokus pa projektniva men ger ocksa
mojlighet till 6vergripande diversifiering, riskhantering och en
opportunistisk syn pé nya projekt.

Affarsmodellen bygger pa ett tidigt engagemang och néra samar-
bete med experter, akademiska forskningsgrupper och nyckel-
personer oavsett om det 4r Aqilions team, en akademisk forskare
eller en industriell partner som &r initiativtagaren till projektet.
Modellen erbjuder ett unikt alternativ f6r en akademisk forskar-
grupp som vill fortsitta med karridren och samtidigt kunna vara
med att ta sin idé fran tidig upptackt till ett kommersiellt ldkeme-
delsprojekt. Pa samma sitt erbjuder vi som partner ett operativt
team och en framtid f6r projekt som parkerats inom industrin av
olika skil, men som har en riktigt god potential i Agilions regi.

Identifiera ratt malmolekyl i kroppen

Identifiera nya molekyler som kan
verka pa det malet

Bevisa att valda molekyler verkar

Ansokan hos
myndighet om
att fa genomféra
klinisk provning

Ansokan om
registrering av

ett regulatoriskt
godkant lakemedel

pa malet
Vélja de basta lakemedelskandidaterna

© © o0

© Testa sikerhet och genomfdra toxstudier
@ Klinisk prévning i manniska / Fas 1
@ Klinisk prévning i manniska / Fas 2
© Klinisk prévning i manniska / Fas 3
© Klinisk prévning i minniska / Fas 4

Figur 1. Agilions pipeline bestar i huvudsak av tva typer av projekt: Agilion Discovery (tidig forskning) och Agilion
Development (tidig klinisk fas). Discovery-projekten drivs fran idé mot en substanskandidat medan Development-
projekten drivs genom den forsta kliniska utvecklingen (Fas 1 - Fas 2). | det senare fallet kan Agilion inlicensiera
ett projekt eller driva ett gemensamt utvecklingsprojekt tillsammans med en partner t.ex. ett lakemedels- eller

bioteknikbolag.

AQILION AB - Arsredovisning 2019



nder 2019 beslutade Aqilion att fokusera pa lakemedel

och vilja bort projekt inom medicinteknik och diagnostik.

Nir det giller terapiomraden sa ska Aqilion framéver i hu-
vudsak arbeta med innovation inom inflammation i grénslandet
mellan onkologi och immunologi. Genom att definiera ett tydligt
fokus underlittas arbetet med att identifiera ritt projekt och den
samlade kunskapen inom omradet forstédrks Gver tid. Valet av
terapiomraden gjordes dels baserat pa medicinska behov, dels
baserat pa vad framtida kunder, lakemedelsbolag och bioteknik-
industrin, visar mycket intresse for, se bilderna nedan.

Onkologi
Neurologi
Immunologi/inflammation
Endokrinologi/metabolisk sjukdom
Infektion
Gastroenterologi
Dermatologi
Hematologi
Oftalmologi

Respiratorisk sjukdom

Kardiologi

| |
40 60 80

]
S

100

Aqilions roll pa marknaden

Det dr ocksa viktigt for Aqilion att det finns goda majligheter for
att utlicensiera eller silja projekten i relativt tidig fas. De trender
som finns i marknaden under 2019 och som ser ut att fortsitta
under ett antal ar framéver stirker valet av fokus, se tabell 1
nedan.

Nér intresset &r stort sa 6kar konkurrensen. Givet Aqgilions storlek
maste projekten viljas s att de far en tydlig konkurrensfordel,
competitive edge. Det uppnas genom att inte i férsta hand
konkurrera inom de allra storsta indikationerna utan med val
avgransade indikationer med en tydlig klinisk translation mellan
discovery-modeller och patient. Det dr ocksa intressant att vilja
indikationer med n&got mindre patientgrupper, t.ex. inom grup-
pen sirldkemedel (orphan drugs).

Antalinom Onkologi/

Inflammation
J&J 8%
Merck&Co 14%
Novartis 18%
Roche 10%
AstraZeneca 7%
Novo Nordisk 7%
Pfizer 4%
Boeringer Ingelheim 5%
Abbvie 5%
Gilead 5%
Biogen 5%
Merk KGA 5%
Diachi Sankyo 5%
Ovriga 14%

Bild 1 och 2. Agilion har valt att fokusera pa inflammation i granslandet mellan onkologi
och immunologi dér antalet affarer under 2018 visar pd ett industriellt intresse. | den
vanstra bilden illustreras antalet affarer per terapiomrade genomférda av de 30 storsta

lakemedelsbolagen under 2018. Bilden till hdger visar de storsta aktdrerna inom
onkologi och inflammation baserat pa antalet affarer som genomférdes under 2018.

Licenstagare Saljare Utvecklingsfas ér:lgrong-i Toztsllbgél')r)de Forskottsbetalning (MUSD)
Merck&Co Esai Lanserad 5,755 300
Roche (Genentech) Affimed Forskningsfas v 5,046 Ej publikt
Bristol-Myers-Squibb Nektar Lanserad v 3,630 1000 plus 850 i aktier
Gilead Sangamo Therapeutics Forskningsfas v 3,160 150
Allogene Cellactis Forskningsfas v 2,800 Ej publikt
Gilead Agenus Forskningsfas v 1,872 120 plus 30 i aktier
Gilead Tango therapeutics Forskningsfas v 1,750 50
J&J Argenx Klinisk Fas 2 v 1,600 300 (plus 200 i aktier i separat affar) o
Bluebird Bio Gritstone Oncology Forskningsfas v 1,595 20 ;ialgalfgl och tabell 1:
Roche SQZ Biotech Forskningsfas v 1,400 18 2;'?:[ ;:)elr;d;‘c?\ngg:jri’s zDeals
Boeringer Ingelheim Immuno?hseEapeutics Preklinisk utveckling v 1,389 50 L’lielsli:geb”ige aJaar::(;Z-zom)’
J&J (Janssen) Yuhan Klinisk Fas 2 v 1,255 10 almakers.nature.com/
rooms/489-march-2019/
ONO Pharmaceuticals Fate Therapeutics Forskningsfas v 1,250 10 osts/44967-oncology-deal-
Seattle Genetics Pieris Pharmaceutical Forskningsfas v 1,230 30 making:trends
LG Chem Cue Biopharma Forskningsfas v 1,085 Ej publikt

Tabell 1. Licensaffarer inom onkologi med ett varde stérre an 1 miljard USD.
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Vision, affarsidé och strategi

Arbetsmote pd Aqilion, frdn vdnster Fredrik Lindgren, Carina Eldh, Sarah Fredriksson och Susanna Dahlgren.

Vision
Var vision &r att bidra till att skapa nya och effektiva behandlingar
genom att utmana och tillimpa vetenskap i kombination med

kreativitet och entreprendrskap for att forbattra patienternas liv
och maximera hdlsovardsvirdet for samhiéllet.

Affarsidé

Var affarsidé &r att identifiera, utveckla och kliniskt bevisa nya
medicinska innovationer for att attrahera industriella partners
och kdpare som i sin tur genomfor de fortsatta kliniska studierna
och tar produkten till marknaden. Vi strivar efter att utveckla ett
robust, langsiktigt l6nsamt bolag med fokus pé effektiva behand-
lingar.

Strategi

Forutsittningarna for att na de finansiella malen savél som att
optimera Aqilions affirsmodell &r att attrahera intressanta
projekt samt att avyttra dem relativt tidigt under den kliniska
utvecklingen. Val av projekt, optimering av projektportféljen 6ver
tid och in- och utflodet av projekt bestimmer hur vl detta lyckas.
Vi fokuserar pé innovativa likemedelsbehandlingar inom inflam-
mation i grinslandet mellan onkologi och immunologi.

AQILION AB - Arsredovisning 2019

De 6vergripande delarna i strategin &r i stora drag féljande:

+ Bygga en projektportfslj med diversifierad risk for att
hantera kassaflodet 6ver tiden

» Scouta industri och akademi for att identifiera de
projekt som passar Aqilions affarsmodell

+ Etablera och ména om ett mycket erfaret ledarskap och
operativt team i kombination med ett kompletterande
natverk med specialister, experter, opinionsledare och
intressenter

+ Arbeta konsekvent med en proaktiv och transparent
kommunikationsstrategi

- Stirka tilliten och nétverken med potentiella investerare
och kunder for att 6ka intresset for ett finansiellt samarbete
och Agqilions portf6lj infor eventuell avyttring av projekt

- Sidkerstilla en finansiell plan for att stédja de langsiktiga
malen



Mal och maluppfyllelse

Aqgilions langsiktiga mal ar att:

+  Bygga ett hallbart och konkurrenskraftigt bolag som utvecklar
tidiga ldkemedelsprojekt

+ Kontinuerligt hantera sex till atta projekt i portfljen

+  Generera en bra avkastning med malsittningen att né en avkastning
iniva med ett likemedelsfoéretag och skapa en kontinuerlig
vardeSkning 6ver tiden

+  Vara en attraktiv partner for samarbetspartners, forvirvare
eller licenstagare som ldkemedelsbolag eller andra aktdrer
inom life science-industrin

+  Vara en attraktiv partner for innovativa individer och organisationer
som har skapat en unik och lovande innovation

Malsattningar och maluppfyllelse under 2019/2020

Agqilions prioriterade mal i det kortare perspektivet:

Starta minst tre nya Stodja och medfinansiera projekt-
Aqilion Discovery-projekt med bolagets Laccures kommersiella

tre helt olika lakemedelstarget utveckling genom att inleda en
Maluppfyllelse: 67% process med fokus pé utlicensiering
av produkten eller forsédljning

av hela bolaget

Maluppfyllelse: 50%

Starta ett nytt
Agi%ion ngelopment-prOjekt Aqilion ska bli ett borsfahigt bolag
(tidig klinisk fas) Maluppfyllelse: 60%

Maluppfyllelse: Inte pabérjat

Aktivt stodja projektbolaget
Oncorena finansiellt och operativt
med malséttningen att bolaget ska
na klinisk utveckling
Maluppfyllelse: 40%

AQILION AB - Arsredovisning 2019 9
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innovativa ldkemedelsprojekt och utvecklingen av dessa fram
till proof-of-concept i kliniska studier som levererar virdet
i erbjudandet till kunden. Det innebir att Agilion véiljer projekt
som har stor potential att attrahera lakemedels- och bioteknik-
bolag att samarbeta, kopa eller licensiera projekten i tidig fas.

IAqilions affarsmodell 4r det identifieringen av tidiga lovande

Affarsmodellen bygger pa ett tidigt engagemang och néra sam-
arbete med innovatéren oavsett om det dr en extern forskare, ett
internt projekt eller en industriell partner som &r initiativtagaren
till projektet. Varje nytt projekt initieras och drivs av Agilions
team. Det unika och innovativa i varje projekt verifieras ocksa
med hjilp av externa experter och opinionsledare inom respekti-
ve indikation.

Vetenskap/
innovation fran
« Akademin

o Interna idéer
o Industrin

Utvardering

+» Undersoker

« Finansierar
preprojekt

« Extern expertis

Idéer som inte
passar affars-
modellen

Affarsmodell
- Aqilion skapar hallbara varden

Modellen erbjuder ett unikt alternativ for en akademisk forskar-
grupp som vill fortsdtta med karridren och samtidigt kunna vara
med att ta sin idé fran tidig upptickt till ett kommersiellt likeme-
delsprojekt. Pa samma sitt erbjuder vi som partner ett operativt
team och en framtid f6r projekt som parkerats inom industrin av
olika skil, men som har en riktigt god potential i Agilions regi.

Det &r i huvudsak utvecklingen i sig av de projekt Agilion véljer
att investera i som driver kostnadssidan i modellen. Modellens
intdkter och avkastning genereras via samarbete med industriella
partners, licensavtal eller genom f6rsdljning av projekt.

I enskilda fall kan det komma att krévas ytterligare investeringar
fran externt riskkapital innan projekten kan nd den mognad som
genererar en avkastning.

Exit

« Levererar varde

+ Soker tagare

« Genomfor affar
och féljer upp
med support

Utvecklar

« Leder, driver
utveckling

« Riskminimerar

« Visar proof-of-
concept

Avbrutna eller
nedlagda projekt/
tillgangar

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Scouting for att hitta ratt projekt

modell. Nya projektidéer genereras internt i Agilion eller

i samarbete med externa aktorer. Vi analyserar och
bevakar kontinuerligt internationella patentbaser, nyheter inom
kliniska prévningar och forskningsfronten inom véara prioritera-
de indikationer for att identifiera potentiella projekt. Utéver det

Val av projekt dr nyckeln till framgang for Aqgilions afférs-

Preprojektfasen dr viktig for att skapa fortroende och en gemen-
sam vision av projektet med externa innovatorer, radgivare,
opinionsledare och intressenter. Alla tidiga projekt kommer att
mota bade framgangar och utmaningar. Mod och integritet,
liksom nyfikenhet och intensiva samarbetsinsatser, dr avgérande
for framgang. Det dr viktigt for Aqilion att skapa det optimala

teamet runt projekten som kan hantera samspelet 6ver tid.
Alla projekt nar inte hela vigen fram.

arbetet utforskar vi aktivt idéer genom att interagera med:

« Akademiska grupper med innovativa idéer baserade
pa framstédende forskning

+ Mindre bioteknikbolag

+ Industrin da vi letar efter parkerade intressanta projekt
som kan passa Aqilions affarsmodell

Det ar av stor vikt att teamet har tillrdcklig kunskap och integri-
tet att kunna ldgga ned de projekt som inte nér sina delmél och
ddrmed inte ldngsiktigt kommer att skapa vérde for Agilion. Det
dr lika viktigt att ha formagan att tillvarata de projekt fullt ut som
har en god potential.

Utvdrderingsprocessen, som bygger pa de 6vergripande pro-
jektkriterierna, borjar vanligtvis med en preprojektfas, under
vilken Aqilion-teamet gér pa djupet i projektet for att fa en 6kad
forstaelse for de utmaningar och mojligheter som dr specifika for
projektet. I den hér fasen kan Agilion investera resurser for att
ytterligare utvirdera potentialen och gora projektet mer moget
for ett fullskaligt projekt eller projektbolag.

Agilions projektkriterier baseras pa fem hornstenar:

Det dr viktigt att forsta de bakomliggande biologiska och kliniska principerna for projektet
och det bor finnas en idé om en ldkemedelskandidat, eller a&tminstone en idé om hur man
kan ta fram en modellkandidat inom en realistisk tidsram och budget.

Vi soker efter projekt som riktar sig mot ett uttalat medicinskt behov som sannolikt ocksd
har méjlighet till en gynnsam prisbild och subvention fran myndigheter och forsakrings-
bolag pé en global marknad.

Det &r avgorande att det finns ett gott IP-skydd (intellectual property), eller en mycket god
mojlighet att bygga en stark IP-strategi kring projektet.

Eftersom Agqilion investerar i idéer i tidigt stadium ar det nddvandigt att tydligt utgd fran
ett starkt industriellt fokus med avseende pé potentiella utvecklingspartners och kpare av
bolagets projekt. Aqilions projekt ska vara attraktiva for potentiella forvérvare.

Vi foredrar projekt som riktar sig mot nischmarknader. Specialistlikemedel eller lakemedel
for sdllsynta sjukdomar (sdrladkemedelsindikationer) dr av sarskilt intresse.

Utover dessa fem hornstenar utvdrderas noggrant om projektet kan utvecklas pd bdsta sdtt inom
Agilions affarsmodell och om bolaget kan tillféra betydande vdrde for projektet.
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Kkliniskt proof-of-concept och ett intressant virdeerbju-

dande for en kopare eller partner som kan genomfora det
fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet och ta lakemedlet till
marknaden.

gl qilion utvecklar idéer fréan tidig fas med malet att leverera

Under éret har strategiarbetet intensifierats for att stiarka Aqgilion
och for att bolaget fullt ut ska kunna ta till vara projektportfoljens
manga mojligheter. Detta har resulterat i att Aqilion under 2019
har slutat att investera i eller stingt ned de projekt som inte moter
bolagets uppsatta mal. Det ar viktigt att identifiera risker tidigt

i projekten for att framja ett proaktivt ledarskap och en sund
affirsméssighet.

Under véren inledde Aqilion ett nytt sétt att utvdrdera projekt-
idéer i s.k. preprojekt som inte redovisas férrén Aqilions styrelse
beslutar om att starta ett fullvirdigt projekt. Modellen 6ppnar
upp for externa samarbeten dir Aqilion kan bidra med ytterligare
analys och studier innan partnerna ingér avtal om ett gemensamt

Fokusomrade

Projekt

Oncorena

Onkologi |

Alnitak #1

Agilions
andel
30,7%
100%
100%

Alhena

100%

Inflammation -

Alnitak #2

Infektion -

Forskning

Agilions pipeline

- per den 31 december 2019

projekt och inleder en afférsrelation. Ett sadant exempel pa ett
preprojekt dr samarbetet med Immunscape som inleddes under
aret. Immunscape ar ett bolag som har utvecklat innovativa
molekyler som har potential att bli nya likemedel inom cancer
och autoimmuna sjukdomar. Preprojektet befinner sig i tidig
fas. Samarbetet syftar till att gemensamt utvardera och utveckla
projektets kommersiella potential.

Vid arets slut starkte Aqilion sin portfslj med tre innovativa
prekliniska projekt; Alnitak 1, Alnitak 2 och Alhena. Like-
medelsprojekten drivs i egen regi och ligger inom Agilions nya
fokusomrade inflammation i granslandet mellan onkologi och
immunologi.

Agqilion stir nu bittre rustat for att driva och utveckla projekt-
portféljen vidare for att ytterligare 6ka vardet. Tillsammans
skapar detta en héllbar tillvixt. Mer information om Aqilions
hallbarhetsarbete finns pa sidan 22.

Aqilions projektportfolj:

Pre-klinik

Fas1 Fas2 Fas 3 Registrering

*Laccure r en medicinteknisk produkt i registreringsfas.

Agqilion har per den 2019-12-31 fem innovativa projekt i portféljen som forvéntas
fylla en viktig plats i behandlingen av allvarliga sjukdomstillstand dér det idag inte
H finns tillrdckligt effektiva behandlingsalternativ. Tre projekt Alnitak 1, Alnitak 2 och

Alhena &r i tidig forskningsfas (discovery). Ett &r i slutfasen av den prekliniska ut-
vecklingen, Oncorena, och ett 4r i klinisk fas pa vdg mot kommersialisering, Laccure.
Didrutdver har Aqilion ett aktieinnehav om 25,9% vid periodens utgang i det tidigare
projektbolaget AcuCort AB som sedan 2017 &r noterat pa Spotlight Stock Market,

Stockholm.

Sedan starten 2002 har fyra projekt avyttrats: Ambria Dermatology AB, Belina AB,
Pulsetten AB (tidigare DuoCort) och Glactone Pharma AB. Tva projektbolag har
borsintroducerats, LIDDS AB och AcuCort AB; och tre har avslutats Pharmapnea AB,
Adenovir Pharma AB och Trophea AB.

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Projekten per indikation

- per den 31 december 2019

Oncorena

Oncorena drivs i bolagsform och
Aqilion 4ger 30,7% och ar tillsammans
med HealthCap huvudégare i bolaget.
Oncorena utvecklar en ny produkt for
behandling av avancerad njurcancer.
Projektet har sitt ursprung fran observa-
tionen att en viss sorts svamp, toppig
giftspindling, vid (oavsiktlig) fortiring
leder till mycket specifika skador pa
njurarna hos ménniska.

Det ar amnet orellanin som finns i svam-
pen som ger upphov till dessa mycket
specifika njurskador. Bestdende skador
pa andra organ har inte observerats.
Experimentella studier har visat att synte-
tiserat orellanin har en liknande mycket
effektiv avdédande effekt &ven pa njurcan-
cerceller. Mélet dr att med orellanin avse-
vart forldnga 6verlevnaden for patienter
med avancerad njurcancer i dialys. Endast
20% av patienterna lever efter fem é&r.

Det medicinska behovet dr mycket stort
liksom den kommersiella potentialen om
effekten ar sd dramatisk som experimen-
tella studier visar. En av de stora forde-
larna &r att orellaninet forefaller mycket
specifikt for celler som har sitt ursprung
fran njurarna och eftersom patienterna
redan dialyseras sa forvintas inga ytter-
liga biverkningar till skillnad fran andra
lakemedel som anvinds idag.

Den priméra indikationen for orellanin

dr patienter med metastaserad njurcancer
i dialys. Anledningen till att vdlja denna
indikation &r att biverkningarna bedéms
paverka endast njurarna och dirmed
kommer patienterna att dra nytta av den
férvintade positiva behandlingseffek-

ten utan ytterligare njurskada. Antalet
patienter med spridd njurcancer i kronisk
dialys berdknas Gverstiga 8 000 i USA.

Om denna siffra extrapoleras till Europa
och Japan och hénsyn tas till att praxis
varierar mellan olika ldnder 4r en konser-
vativ uppskattning att det kan finnas

10 000 patienter pd dessa tre marknader.

Under éret har arbetet fortsatt med de
forberedande toxikologistudierna infér
en forsta klinisk studie pa patienter,
vilket dr en viktig milstolpe for Oncorena.
Den nuvarande planen &r att genom-

fora de initiala kliniska prévningarna pa
Kliniker i Sverige. Oncorenas prekliniska
orellanin-studier pdgar och kommer att

AQILION AB - Arsredovisning 2019

slutféras under varen 2020. Den forsta
Kkliniska studien, en kombinerad Fas
1/2-studie, berdknas starta under 2020/
2021. Oncorena finansierades under
hosten med 14,6 MSEK f6r att bygga upp
organisationen och skapa de resurser
som krévs for att forbereda den kliniska
studien i patienter med avancerad njur-
cancer. Kapitaltillskottet tillférdes genom
en nyemission till befintliga aktiedgare.

Alhena

Projektet Alhena syftar till att ta fram ett
s.k. PROTAC-ldkemedel mot ett méalpro-
tein som dr centralt for vissa cancer-
sjukdomar. PROTAC &r en forkortning av
proteolysis-targeting chimaera (PROTAC).
Teknologin kan 6versiktligt forklaras som
att man anvinder cellens eget system for
att bryta ned ett visst malprotein i cellen
istéllet for att enbart forsoka blockera dess
verkan. Alhena-projektet ar inriktat mot
kombinationsbehandling inom immunon-
kologi med ett sérskilt initialt fokus pa
svarbehandlad och aggressiv s.k. trippel-
negativ brostcancer. Projektet startades

i december 2019.

Alnitak 1 och Alnitak 2

Alnitak &r ett projekt som har tva intres-
santa tillimpningar. Mélet dr att utveckla
lakemedelskandidater som binder till

ett malprotein som &r visentligt bade

for utvecklingen av tumérsjukdomar

och for inflammatoriska tillstand.

Ett lyckat projekt kan dérfor bidra saval
till att utveckla nya ldkemedel for att
behandla sillsynta sjukdomar dvs.,
sirldkemedelsindikationer (orphan drug)
inom autoinflammatoriska sjukdomar,
Chrons sjukdom eller fibros; som till

nya kombinationsbehandlingar inom
onkologi, frimst tarmcancer. Projektet
startades i december 2019.

Laccure

Projektet Laccure grundades av innova-
torer i ddvarande PULS partnerskap och
drivs i dag i bolagsform dir Aqgilion dger
23,7%. Laccure har utvecklat en vaginal-
tablett, Laccure® Vagitorium, for behand-
ling och prevention av bakteriell vaginos,
vilket dr den vanligaste gynekologiska
infektionen.

Den pétagliga lukt som &r forknippad
med bakteriell vaginos paverkar kvinnors
livskvalitet negativt och leder till en kénsla
av ofraschhet som dven kan yttra sig i
social isolering och t.o.m. depression.
Hittills har det inte funnits nagon effektiv
behandling som bade &r anvindarvénlig
och som kan anvindas séllan. Laccure
har utvecklat en produkt som utgar ifran
kvinnans 6nskemal och behov. Resultaten
frén Laccures tva kliniska studier visar att
behandling med en enda vaginaltablett
resulterar i att ca 80% av kvinnorna blir
fria fran bakteriell vaginos. Innovationen
baseras pa en kemisk modifiering av
mjolksyra, vilket resulterar i mj6lksyrafri-
sattning i upp till en vecka vilket sanker
det forhojda vaginala pH-vérdet.

Prevalensen av bakteriell vaginos dr 10 -
30%, vilket innebdr att drygt 40 miljoner
kvinnor i Europa och USA drabbas varje
ar. I hela vérlden dr uppskattningsvis

300 miljoner drabbade. Cirka hélften av
kvinnorna far aterfall minst en gang per
ar. Den starka trenden mot minskad anti-
biotikaanvindning kommer sannolikt att
gynna forsiljningen av produkten.

I maj 2017 tecknade Laccure ett exklusivt
och globalt licensavtal med amerikanska
Combe Inc. Licensavtalet gav Combe
exklusiva globala rittigheter till Laccures
egenvardsprodukt for behandling av bak-
teriell vaginos. Utlicensieringen innebar
att Laccure skulle erhalla en betalning
vid signering och delmaélsbetalningar
samt royalty. I borjan av 2019 meddela-

de Combe att de sade upp licensavtalet
p.g.a. att bolaget hade dndrat prioritering
och strategi for sina utvecklingsprojekt.
Enligt en 6verenskommelse aterfoérdes
alla réttigheter och utvecklingsresultat till
Laccure som under aret har tagit tillbaka
produkten och driver det fortsatta arbetet
mot kommersialisering i egen regi med
stod fran Aqilion-teamet. Under 2019 har
bolaget utvecklat en helt ny kostnadsef-
fektiv produktionsmetod som dessutom
avsevirt forenklar produktion i stor skala.
Malséttningen &r att under 2020 inleda nya
diskussioner med potentiella partners som
kan ta produkten vidare mot registrering
och kommersialisering.



AcuCort AB
- Ny ldttanvand glukokortikoidprodukt

AcuCort utvecklar och kommersialiserar ISICORT® som &r en
snabbléslig munfilm innehallande kortisonsubstansen dexa-
metason som ldggs pa tungan och 16ses upp inom 15 sekunder
utan att patienten behdver ta vatten och férenklar darfér snabb
medicinering. Produkten ligger férpackad i en tunn plastfolie
som dr latt att alltid bara med sig och dr i forsta hand avsedd for
behandling av svara och akuta allergiska reaktioner, krupp hos
barn och illaméende och krékningar vid cellgiftsbehandling.
Den innovativa lakemedelskandidaten var tidigare kallad Dexa
ODF. Under 2019 har AcuCort lanserat varumarket ISICORT®
som har godkints som registrerat varumérke inom EU.

I borjan av 2019 meddelade AcuCort positiva resultat fran den
bioekvivalensstudie som ska ligga till grund f6r bolagets ans6kan
om marknadsgodkédnnande i EU. Resultaten visade att ISICORT®
ar bioekvivalent med den jimforda referensprodukten. Studien
ligger till grund f6r bolagets inlimnade ans6kan om marknads-
godkdnnande i Sverige.

Innehav i noterade bolag

- per den 31 december 2019

Senare under aret meddelades resultat fran den forsta av de tva
planerade bioekvivalensstudierna som ska ligga till grund for en
ansokan om marknadsgodkidnnande i USA. Resultatet visade att
ISICORT® &r bioekvivalent med den jamforda referensprodukten.
Den andra studien, pa icke-fastande deltagare, uppnadde inte
bioekvivalens med referensprodukten. AcuCort har tagit fram
handlingsalternativ for det fortsatta arbetet att registrera och
kommersialisera lakemedelskandidaten ISICORT®.

AcuCort noterades pa Aktietorget (numera Spotlight Stock
Market) i april 2017. Under hdsten 2019 genomforde AcuCort en
nyemission med foretrddesritt for aktiedgarna som tecknades
till 101,7% och AcuCort tillférdes cirka 41,2 MSEK f6re emis-
sionskostnader vilka uppgick till 4,2 MSEK. Aqilion tecknade sin
pro-rata andel om 10,6 MSEK.

Agqilions innehav uppgick vid arets slut till 5 069 066 aktier
(25,9%). Mer information finns pd www.acucort.se.

Lakemedelskandidaten ISICORT® forenklar snabb medicinering vid
svdra och akuta allergiska reaktioner. (Arkivbild: AcuCort AB)

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Avyttrade projekt

- per den 31 december 2019

ADENOVIR PHARMA AB

- Virusorsakad 6goninfektion

Adenovir Pharma har utvecklat en antiviral ldkemedelskandidat
(APD-209) for behandling och potentiellt dven férebyggande av
den smittsamma 6gonsjukdomen epidemisk keratokonjunktivit
(EKC) som orsakas av virus. Fas 2-provningen med APD-209 gav
inte nagra konklusiva resultatet. Patientunderlaget i studien var
otillrickligt for att né statistisk signifikans. Detta har forsvarat
det fortsatta utvecklingsarbetet och méjlighet till avyttring av
projektet.

Den 23 oktober 2019 meddelade AQILION AB att vid en extra
bolagsstamma i projektbolaget Adenovir Pharma AB togs
beslutet att likvidera bolaget. Likvidationen inleddes den

1 november 2019.

AMBRIA DERMATOLOGY AB

- Dermatologi

Ambria Dermatology AB séaldes 2009 till Natumin Pharma AB.
Kopeskillingen utbetalas i takt med att Natumin séljer produkter
baserade pa Ambrias teknologi och dr maximerad till 32 MSEK.
PULS, numera under namnet Aqilion, dgde 11,9% av bolaget vid
forsdljningen 2009 och kan ddrmed erhélla upp till 3,8 MSEK.

Under 2019 har en tilldggskopeskilling om 0,65 MSEK for kopet av
Ambria utbetalats, varav 11,9% av beloppet tillfallit Aqilion.

BELINA AB

- Brostcancer

Under 2019 avyttrade AQILION AB hela sitt innehav i projekt-
bolaget Belina AB till dess grundare och innovator.

Under 2018 dndrade Aqilion sin strategi och organisation och som
en konsekvens av detta togs beslutet att 6verlita Agilions innehav
till projektbolagets Belinas innovat6r. Rationalen var att Agilion
inte ldngre var en optimal partner for den fortsatta utvecklingen
av Belina och kommersialisering av dess framtida produkt.

Belina driver ett projekt i tidigt skede och utvecklar en produkt
for behandling av brostcancer. Innovationen bygger pa stora
data- och registerstudier utférda av en forskargrupp vid Lunds
universitet. Belina startades som ett mycket tidigt innovations-
projekt inom dévarande PULS-gruppen, numera Agilion.
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GLACTONE PHARMA AB

- Immunterapi och kastrationsresistent prostatacancer

Glactone Pharma har utvecklat nya substanser som kan block-
era ett signalprotein, STAT3, som ar Gveraktivt i cancerceller.
Substanser som blockerar STAT3 kan anvéindas i kombination
med immunterapier och for behandling av spridd prostatacancer
i sent stadium (kastrationsresistent prostatacancer). En naturligt
forekommande substans som heter galiellalactone, har visat sig
paverka STAT3 och projektbolaget har utgatt fran dess egenskaper
i utvecklingen mot en ldkemedelskandidat. Studier pagar for att
undersoka hur Glactone Pharmas STAT3 hdammande substanser
bist kan kombineras med olika terapier och identifiera substan-
serna med de mest lovande ldkemedelsliknande egenskaper.

I november 2019 meddelade AQILION AB att bolaget avytt-

rade hela sitt aktieinnehav i Glactone Pharma AB till Daniel
Lifveredson Invest AB. Vid slutférandet av affaren erholl Agilion
en symbolisk kontant del och kan dessutom komma att erhélla
en tillaggskdpeskilling om Daniel Lifveredson Invest AB uppnar
vissa milstolpar framgent.

LIDDS AB

- Cancerbehandlingar

LIDDS (Local Intelligent Drug Delivery System) mal 4r att utveck-
la effektiva ldkemedelsprodukter mot olika cancersjukdomar
med den patenterade drug deliveryteknologin NanoZolid® som
frisdtter ldkemedel lokalt i ndra anslutning till tumdren for
optimal effekt och med mindre biverkningar. NanoZolid® ger en
kontrollerad frisattning av ldkemedlet som kan styras till kort
eller langre tid, vilket reducerar antalet doseringstillféllen.

Eftersom NanoZolid® kan integrera liakemedelssubstanser som
redan godkints av myndigheterna minskas utvecklingsrisken
samt tiden och kostnaden for att né fram till marknadsgodkan-
nande. LIDDS lidngst framskridna projekt dr prostatacancerpro-
dukten Liproca® Depot med 2-hydroxyflutamid och dr en injicer-
bar farmaceutisk depaprodukt som innehéller en antiandrogen
substans.

2014 noterades LIDDS AB pé Nasdaq First North Stockholm och
upphorde da att vara ett projektbolag. Under hdsten 2017 avyttra-
des hela Aqilions aktieinnehav i LIDDS. Mer information finns pa
www.lidds.se.



PULSETTEN AB
- Addisons sjukdom

Pulsetten AB (tidigare DuoCort AB) har drivit utvecklingen av
Plenadren® i ett tidigare heldgt dotterbolag, DuoCort Pharma AB.
Under utvecklingsfasen investerades 90 MSEK i projektet.

Idag marknadsfors Plenadren® globalt av Takeda som &r en av
de fyra storsta aktorerna inom Addisons sjukdom.

Under 2011 séldes projektet till det amerikanska likemedelsbola-
get ViroPharma Inc. Vid affdren erholl Pulsetten AB en kopeskil-
ling om 220 MSEK och upp till 860 MSEK knutna mot milstolpar.
160 MSEK av tillaggskopeskillingen dr beroende pa regulatoriska
milstolpar i projektet och 700 MSEK baseras pd forséljningen av
Plenadren®.

Under 2012 och 2013 har Pulsetten delat ut 205 MSEK, vilket gett
PULS, numera Agqilion, ett tillskott om 10,8 MSEK. Shire plc kopte
under forsta kvartalet 2014 ViroPharma Inc. Denna affar paver-
kade inte i sak Pulsetten da avtalet med ViroPharma fortsatte att
gdlla. Det har dock visat sig att férsdljningen av Plenadren® har
gatt betydligt ldngsammare 4n forvéntat dd ViroPharma valt en
strategi med ett mycket hogt pris pa marknaden. ViroPharmas
dndrade strategi har begrénsat och visat sig omojliggjort
Pulsettens mojligheter till avtalade tilldggskopeskillingar. Detta
ledde till en rattslig process 6ver milstolpsbetalningar, en process
som Pulsetten forlorade.

Kombinationen av uteblivna milstolpsbetalningar samt kostnader
for den rattsliga processen gjorde att Pulsetten AB ansokte om
konkurs den 22 augusti 2016. Konkursen avslutades under 2018.

Addisons sjukdom dr en sdllsynt kronisk sjukdom
som innebdr att kroppen inte har formdga att
tillverka sitt eget kortisol, ett livsnodvdndigt
hormon som bland annat styr omsdttningen av
fett, socker och proteiner. Plenadren® har funnits

TROPHEA AB

- Hudatrofi

Ett ként problem vid langvarig behandling med starka steroid-
kramer (glukokortikoider) dr att patienterna kan fa hudatrofi
(fortunnad hud) som bieffekt. Projektbolaget Trophea bildades
2016 och har arbetat med att utveckla en potentiell kombinations-
produkt, en topikal gel, mot hudatrofi.

Enligt Aqilions framatriktade strategi har en inventering och
validering av projektportféljen skett under &ret vilket har inne-
burit att Agilion har valt att inte fortsétta investera i Trophea.
Beslutet var grundat pa en proaktiv riskminimering och sund
affarsmassighet i enlighet med Aqilions strategi och affarsmodell.

Den 20 december 2019 meddelade AQILION AB att vid en extra
bolagsstdmma i projektbolaget Trophea AB togs beslutet att
likvidera projektbolaget. Likvidationen inleddes den 20 december
2019.

pd den svenska marknaden sedan 2011. En studie
frdn 2015 visar bland annat att patienterna som
anvant den nya medicinen (Plenadren) upplever
storre livskvalitet dn de som anvande den gamla,
och mer sdllan missar att ta sina tabletter.

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Styrelse

Agqilions styrelse bestar av ledaméter med en gedigen bredd av kompetenser och erfarenheter
for att sdkerstélla bolagets langsiktiga utveckling och strategiska styrningen av projektbolagen.

AQILION AB - Arsredovisning 2019

Johan Lund Ordforande sedan 2018,
Ordférande i Ersdttnings- och nomineringsutskottet sedan 2018

Dr. Johan Lund har méngéarig erfarenhet frin ledande befattningar inom forskning och utveckling av
lakemedel. Han &r vd och grundare av KyNexis Medicine Development AB och grundare av MBS Pharma.
Senast var han Vice President Translational R&D vid Celgene, i Cambridge, Massachusett, USA,

med ansvar for tidig forskning och utveckling inom inflammation och immunologi. Tidigare befattningar
inkluderar Chief Scientific Officer, Immunoscience Research Unit pa Pfizer, Cambridge, MA, samt

14 ar pa AstraZeneca i ledande befattningar i Sverige och Storbritannien som Vice President CNS & Pain
Innovative Medicines Science och Vice President Respiratory and Inflammation Research.

Utbildning: Med.Dr. 1986 Karolinska Institutet, Post-doktorala studier 1987-1989 UT Southwestern Medical Center,
Docent 1990 Karolinska Institutet, Professor 1996 Universitetet i Bergen

Fodd: 1957

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Olink Proteomics, Genagon Therapeutics, TCER AB,

KyNexis Medicine Development AB och MBS Pharma AB

Innehav: -

Jo rgen Johnsson Styrelseledamot sedan 2003,
Vice ordforande sedan 2011, Ledamot i Ersdttningsutskottet sedan 2018

Jorgen Johnsson &r grundare till AQILION AB, d& under namnet Partners for Utvecklingsinvesteringar
inom Life Sciences, P.U.L.S. AB. Han ir ocksa innovatdr i flera av bolagets projektbolag. Han har en lang
och bred erfarenhet av ldkemedel och har sedan 1979 haft ménga internationella och ledande befattningar
i svensk ldkemedelsindustri och deltog aktivt i férdndringen och utvecklingen av densamma under hela 80-
och 90-talen. Efter Pharmacias forvarv av Upjohn Company bildades Pharmacia Corporation. Han var da
vd for koncernens konsumentlakemedelsdivision, Consumer Healthcare Worldwide. Han var ocksa Senior
Vice President i Pharmacia Corporation och ledamot i koncernens operativa ledningsgrupp fram till att
han valde att ldmna industrin for andra intressen ar 2000.

Utbildning: Motsvarande MBA inom Administration och Marknadsforing 1970, LIF medicinsk grundutbildning 1980
Fodd: 1948

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: 36 066 aktier via bolag

Roland Andersson Styrelseledamot sedan 2018

Roland Andersson dr professor i kirurgi, medicinska fakulteten, vid Lunds universitet. Professor
Anderssons kliniska arbete och forskning &r fokuserat pa maligniteter i bukspottkorteln, levern och gall-
vagarna. Han leder ocksa en translationell forskargrupp med inriktning pa utveckling av nya biomarkor-
paneler for diagnostik, prognos, bedémningar, behandlingsval och resultat samt pa att 6ka kunskapen om
sjukdomen i sig. Han har publicerat cirka 500 originalartiklar, granskat artiklar och bokkapitel samt varit
handledare for 30 doktorander. Han har ocksa ett omfattande internationellt nétverk och har i rollen som
entreprendr grundat sex bolag.

Utbildning: Lakarexamen 1981 vid Lunds universitet, Specialistkompetens i allmén kirurgi 1987, Professor i kirurgi
2000 vid Lunds universitet

Fodd: 1955

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande Reccan Diagnostics AB, Nordic Biotechnology AB;

styrelseledamot Lumito AB, Scientific Advisory Board Volition Rx Ltd.

Innehav: 6 434 aktier



Marie Lid ga rd Styrelseledamot sedan 2014

Marie Lidgard har mangérig erfarenhet fran finanssektorn. Idag ar hon senior partner pa Lavindia

AB. Hennes bakgrund inkluderar rollen som vd for Swedish Investment Fund Association och

Senior Vice President for Nordea Investment Management. Hon har ocksa arbetat for det svenska
Néringsdepartementet, dir hon var ansvarig for att rekrytera styrelseledaméter till statligt 4gda foretag.
Under de senaste aren har hon varit aktiv som investerare och grundare av flera nya bolag och sitter idag i
styrelsen for ett flertal bolag.

Utbildning: Jur kand examen ar 1982 i Lund. Tingsmeritering Stockholms Tingsatt

Fodd: 1956

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Dreams Securities AB och Fundrella AB. Styrelseledamot

i Von Euler och Partners Kapitalforvaltning AB, Hypoteket Fondférvaltning AB, Film Capital Stockholm AB,
MoM Lidgard AB samt Lavindia AB

Innehav: 21 715 aktier via bolag

Martin Olovsson swyrelseledamot sedan 2019

Martin Olovsson har méangarig erfarenhet fran ladkemedelsindustrin som ledare och ansvar for portf6lj- och
produktstrategier, livscykelhantering, samverkan mellan funktioner som vetenskap & marknad och frin
att sdkerstdlla kommersiell excellens. Martin har bred erfarenhet frén in- och utlicenseringar av sévil 14-
kemedel som teknologier. Idag &r han vd for AstraZenecas spin-out-féretag OnDosis. Under aren 1992-2017
hade han ett flertal internationella ledande befattningar inom Astra/AstraZeneca, bland annat som vd for
bolagets nordiska/baltiska marknadsbolag samt Vice President for verksamheterna Inhaled Respiratory
och Global Portfolio & Product Strategy.

Utbildning: Civilekonom Lund 1992

Fodd: 1967

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i WntResearch AB och Scientific Med AB
Innehav: -

Andreas Segerros styrelseledamot sedan 2018

Andreas Segerros har tillbringat storre delen av sin karriér i globala ldkemedelsbolag. Idag verksam som
en av grundarna av Eir Ventures Partners AB. Han har méngérig erfarenhet fran ledande internationella
befattningar pa Pharmacia Corporation, Pharmacia & Upjohn och Ferring inom forskning & utveckling,
marknadsforing och affarsutveckling i USA, Europa och Japan. Han har ocksa erfarenhet som riskkapitalist
fran sin tid som venture partner och partner pa Sunstone Capital och han har gjort manga investeringar

i framgangsrika tillvixtbolag inom life science-sektorn.

Utbildning: Civilingenjorsexamen inom bioteknik och biomaterial vid KTH 1984, MBA vid Uppsala universitet 1992
Fodd: 1960

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Oncorena AB och Oncorena Holding AB,

ledamot i Eir Ventures Partners AB och Merigen AB

Innehav: -

Karin Win gSt rand Styrelseledamot sedan 2013
och Ledamot i Ersattningsutskottet sedan 2018

Karin Wingstrand har mangarig erfarenhet fran ledande befattning inom ldkemedelsforskning och
utveckling i roller pd Astra/AstraZeneca som Global Head och Vice President Clinical Development samt
Global Head och Vice President Pharmaceutical and Analytical R&D. Hon har dven bred erfarenhet fran
styrelsepositioner och som radgivare inom life science-branschen.

Utbildning: Apotekare 1982

Fodd: 1957

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Mevia AB, T-bolaget AB, Xbrane Biopharma AB,

Histolab Products AB, Integrum AB och Xintela AB

Innehav: -

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Verkstallande direktor och operativt team

Aqilion drivs av ett operativt team under ledning av vd med stod av nyckelkonsulter och samarbetspartnerns. De huvudsakliga
uppgifterna innebdr att utforska och utviardera nya projektidéer och leda samt att driva projektutvecklingsprocessen. Det operativa
teamet dr sammansatt av individer med stor erfarenhet fran lakemedelsindustrin. De har olika bakgrund och spetskompetenser
som gor det mojligt att ge projekten bade strategisk och praktisk support. Tillsammans med projektledare och utvalda specialister,
arbetar teamet aktivt med projekten fran idé till exit.

Det operativa teamet samordnar ocksa Aqilions och projektens administration, drift och kommunikation. Detta innebir en
kostnadseffektiv fordelning av resurser och effektiv drift av bolaget och projektbolagen.

AQILION AB - Arsredovisning 2019

Sarah Fredriksson Verkstdllande direktor

Sarah Fredriksson &r vd sedan 2017. Hon har méngérig erfarenhet fran forsknings- och utvecklingsarbete
inom life science bade fran akademin och néiringslivet. Hon har &ven erfarenhet som entreprendr och fran
vd-roller. Hon grundade Genovis AB och under hennes tid som vd dir noterades bolaget pa First North,
Nasdaq OMX Nordic. Senast var hon vd f6r Edvince AB.

Utbildning: Doktorsexamen i biokemi 1999 och civilingenjérsexamen i kemi ar 1993 vid Lunds Tekniska Hogskola
Fodd: 1968

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Genovis AB och Edvince AB samt styrelseledamot i LU Holding,
Respiratorius AB, SwedeNanoTech AB och SwedenBIO

Innehav: 2 300 aktier

Lars Brynk cro (interim)

I nuvarande befattning sedan 2019. Civilekonom med ldng erfarenhet inom ekonomi och finans.

Han har en bakgrund som CFO, vice vd och business controller framf6rallt inom livsmedelshandeln pa
bland annat COOP och Bergendahls, men har &ven haft roller inom ekonomi och finans i ett par andra
branscher. Under hans senaste tid inom ekonomiomradet har han frimst fokuserat pa uppgifter som
styrning, processer och strategisk planering.

Utbildning: Civilekonom vid Lunds universitet 1990
Fodd: 1960

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: -

Susanna Dah lgre N Senior Project Leader

I nuvarande befattning sedan 2018. Hon har méngarig erfarenhet fran akademisk forskning och
lakemedelsutveckling och &r specialiserad pa projektledning, medicinska fragor och vetenskaplig
kommunikation. Hon har tidigare haft internationella ledande befattningar pa AstraZeneca,

ALK i Danmark samt Polypeptide Group i Sverige. For ndrvarande &r hon projektledare for ett antal
Aqilion Discovery-projekt.

Utbildning: Doktorsexamen i klinisk immunologi fran Karolinska Institutet ar 1998 och masterexamen
i mikrobiologi fran Stockholms universitet ar 1994

Fodd: 1968

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: -

Carina Eldh Chief Controlling Officer

I nuvarande befattning sedan 2019, anstilld sedan 2011. I hennes roll pa Aqgilion ansvarar hon f6r
bolagets och portfdljbolagens 16pande ekonomiska och administrativa uppgifter. Hon har mer dn

20 ars erfarenhet fran redovisnings-, revisions- och beskattningsfragor och har tidigare haft
befattningar p& KPMG och andra revisions- och radgivningsforetag, Skatteverket och Oresundskraft.

Utbildning: Gymnasieekonom 1989, Diplomerad redovisningsekonom 1999
Fodd: 1970

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: -



Jeanette Folkin g Vice President, Chief Development Officer

I nuvarande position sedan 2018, anstélld sedan 2007. Jeanette Folking har méngarig erfarenhet och
kunskap fran internationella nyckelpositioner som medicinsk chef, operationellt ansvarig for kliniska
provningar samt projektledare inom ldkemedelsindustrin pé bl.a. Novartis, Perstorp Pharma, Searle
och CDC. For ndrvarande dr hon projektledare for projektbolaget Laccure AB.

Utbildning: Doktorsexamen medicinsk vetenskap, 1989, Uppsala universitet och mastersexamen i farmaci, 1985,
Uppsala universitet (Leg. Apotekare). Tva post doc-ar i USA (1989-1991) vid University of Georgetown, Washington,
D.C. och University of Pittsburgh

Fodd: 1961

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: 100 aktier

Fredrik Lind gI'en Vice President, Chief Business Officer

I nuvarande befattning sedan 2018. Fredrik Lindgren har en bakgrund inom likemedelsindustrin med
erfarenhet fran nyckelpositioner inom bland annat affarsutvecklingsprocesser pa AstraZeneca och
Umetrics AB. Senast hade han befattningen som Senior Director, Head of Global Business Development
pa LEO Pharma.

Utbildning: Doktorsexamen i kemi 1994 och kandidatexamen i kemi 1989 fran Umea universitet
Fodd: 1967

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: -

Martin Johansson senior Director Medicinal Chemistry

I nuvarande befattning sedan 2019. Martin Johansson har varit engagerad i Aqilion sedan 2012 i rollen som
projektledare for projektbolaget Glactone Pharma AB. Han har 20 ars erfarenhet av 1ikemedelskemi och
preklinisk ldkemedelsforskning och utveckling. Tidigare har han haft rollen som Chief Scientific Officer pa
Respiratorius AB, Senior Research Scientist pa AstraZeneca, Discovery R&D och projektledare for Glactone
Pharma AB.

Utbildning: Doktorsexamen i 2002 ar vid Lunds universitet, docent i organisk kemi 2007 vid Lunds universitet och
masterexamen 1997 i kemiteknik vid Lunds universitet

Fodd: 1971

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav: -

Jan Tornell chief Medical Scientist

I nuvarande befattning sedan 2018. Jan Tornell har sedan 2012 varit engagerad i Aqilion/PULS via styrel-
seuppdrag i portféljbolag, projektledare/vd och som innovator. Han har dven mangérig erfarenhet fran
ledande befattningar inom likemedelsindustrin internationellt. Han har tidigare haft rollen som

Global Vice President Strategy, Oncology & Infection samt Global VP Translational Science pa AstraZeneca
och varit professor vid Institutionen f6r neurovetenskap och fysiologi, Sahlgrenska akademin, G6teborgs
universitet.

Utbildning: Lakarexamen 1985 vid Goteborgs universitet, doktorsexamen i fysiologi 1990 vid
Medicinska Fakulteten, Goteborg och docent i fysiologi 1992

Fodd: 1960

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Glactone Pharma AB, LIDDS AB (publ) och Innoext AB;
styrelseledamot i Diaprost AB och NeuroVive Pharmaceuticals AB (publ)

Innehav: 1 588 aktier

AQILION AB - Arsredovisning 2019
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r AQILION AB,

organisationsnummer 556623-2095, med séte i Helsingborg avger harmed

arsredovisning for rdkenskapsaret 2019-01-01 till 2019-12-31.

Verksamhet

Aqilion ar ett svenskt privatdgt aktiebolag som utvecklar och
séljer ldkemedelsprojekt. Bolagets bedomning &r att den basta
kallan till nya behandlingar och ldkemedel &r att identifiera,
forma och stérka tidiga innovativa forskningsprojekt. Vi scker
idéer som har potential att bade forbéttra livskvaliteten for
patienten samt skapa vérde till hdlso-och sjukvarden och
samhillet.

Aqilion identifierar idéer som baseras pa gedigen forskning

dar vi rimligt, tydligt kan forsta underliggande biologi, klinisk
relevans och patientnytta. Vi utvecklar idéerna fran tidig fas och
malet dr att leverera kliniskt proof-of-concept och ett intressant
vardeerbjudande for en framtida partner som kan genomfora
den fortsatta kliniska utvecklingen och ta lakemedlet till mark-
naden. Da Aqilion inte bygger upp en stor fast organisation utan
anpassar organisationen efter varje projekt dr férméagan och
mojligheten till goda samarbeten en annan viktig del i Agilions
modell. Affirsmodellen bygger déarfor pa ett tidigt engagemang
och néra samarbete mellan Aqgilions team och externa akade-
miska forskare, industriella partners samt experter for att driva
projektet effektivt bade vad det géller tid och budget. Varje nytt
projekt initieras och drivs av Agilions team.

Aqilions verksamhet utgar fran bolagets huvudkontor i
Helsingborg. Fran Helsingborgskontoret skots all administration
i savél Aqgilion som projekten. Aqilion har dessutom kontor pa
Sahlgrenska Science Park i G6teborg och pa Medicon Village

i Lund for att ha en nérvaro och underlitta operativa samarbeten
lokalt.

Organisation

Aqilion ar organiserat for att ha de n6dvandiga kompetenserna
och kunskaperna som ett innovativt bolag behéver.
Organisationen bestér av hogutbildade medarbetare och konsul-
ter med gedigen erfarenhet av ldkemedelsutveckling. Agilions
framgang och langsiktiga vardeutveckling dr beroende av en hog
vetenskaplig kompetens och industriell erfarenhet samt en effek-
tiv och flexibel organisation.

Under aret har tvd nya medarbetare rekryterats och konsulter
har kontrakterats. Det &r viktigt att attrahera och behalla de basta
formégorna inom de kompetensomraden som bolaget har behov
av. Aqgilions team bestod vid arets slut av totalt fem anstéllda och
tre langtidskontrakterade, totalt atta personer, varav fyra kvinnor
och fyra mén.

Aktieagarinformation

Den externa kommunikationen har fortsatt legat pa en hog niva
under aret. Agilions malmedvetna och konsekventa kommu-
nikation vad giller framsteg och andra héndelser i bolaget och
projektbolagen syftar till att fa genomslagskraft nationellt och
internationellt for att bidra till en bra grund for savl diskussio-
ner kring nya projekt som exitarbetet.

Aqilion har regelbundet publicerat pressmeddelanden och nyhe-
ter. Vd Sarah Fredriksson har ddrutéver skrivit ett antal valbesok-
ta inldgg kring aktuella frdgor och hindelser i life science-sek-
torn som har publicerats pa hemsidan och i Agilions externa
nyhetsrum pa Mynewsdesk, https://www.mynewsdesk.com/se/
pressroom/aqilion. Under aret har vd eller representanter fran
det operativa teamet presenterat Aqilion i ett flertal paneldiskus-
sioner, seminarier och konferenser som t.ex. Nordic Life Science
Days, Bio-Europe och SwedenBIO Summit.

Hallbarhet

Agqilion affdrsidé innebér att vi ska utveckla nya ldkemedel
till de patienter som idag saknar en bra behandling.

Var strategi for att lyckas &r att inkludera hallbar utveck-
ling som en del i var affér. For att na vart mal om en
héllbar affarsmodell sa fokuserar vi pa de omradena

inom FN:s Agenda 2030 dér vi kan gora storst skillnad.
Genom att lata de mélen genomsyra vart dagliga arbete

i form av beslutsprocesser, kvalitetssystem, arbets-

miljo, rekrytering, riskhantering och investerings-
bedomningar starker vi Agilions virdeutveckling.

Delmal 3.4

Minska antalet dodsfall till foljd
av icke smittsamma sjukdomar
och framja mental halsa

GODHALSA OCH

0 5 JAMSTALLDHET
VALBEFINNANDE

e

Delmal

Agilion

Vi utgar fran datadriven och innovativ
forskning for att fram nya ldkemedel
till de patienter som idag saknar en
bra behandling.

Var personal &r en nyckel till framgéng och vart arbete med
en hallbar utveckling skapar majlighet att attrahera och
behalla mycket kompetenta och engagerade medarbetare
som kan vidareutveckla bolaget. Agilion forsoker att skapa

Delmal 12.4
Ansvarfull hantering av kemikalier

Vi anvander databaserad design, Al,
databaser och ny teknik for att minska
miljopaverkan. Vi anvander resurserna

det optimala teamet runt samtliga projekt i portfoljen. Det  och avfall rétt ur ett etiskt perspektiv samt framjar
ir viktigt att ha formdagan att tillvarata de projekt fullt ut hallbar utveckling avseende laborativt
som har en god potential. Lika viktigt ar att teamet har och kliniskt utvecklingsarbete.
tillracklig kunskap och integritet for att kunna ldgganed de  Delmadl 5.5

projekt som inte nar sina delmal och dérmed inte ldngsik-
tigt bidrar till en hallbar utveckling eller virde for Aqilion.
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Sakerstall fullt deltagande for kvinnor
i ledarskap och beslutsfattande

Vi verkar for att jamstéalldhet ar en
sjalvklarhet pa alla beslutsnivaer.




Projektportfolj

Aqilion har per den 2019-12-31 fem innovativa projekt i portfoljen
som forvantas fylla en viktig plats i behandlingen av allvarliga
sjukdomstillstand dér det idag inte finns tillrdckligt effektiva
behandlingsalternativ. Tre projekt Alnitak 1, Alnitak 2 och Alhena
ar i tidig forskningsfas (discovery). Ett 4r i slutfasen av den
prekliniska utvecklingen, Oncorena, och ett dr i klinisk fas pa
vag mot kommersialisering, Laccure. Darutover har Aqgilion ett
aktieinnehav om 25,9% vid periodens utgéng i det tidigare
projektbolaget AcuCort AB som sedan 2017 &4r noterat pa
Spotlight Stock Market, Stockholm.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

» Projektbolaget Laccure AB avslutade samarbetet med
Combe Inc., och fortsdtter arbetet i egen regi mot
kommersialisering av Laccure® Vagitorium, en innovativ-
och receptfri produkt, som hjélper kvinnor som lider av
bakteriell vaginos

+ Bolagets firma dndrades fran Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, P.U.L.S. AB
till AQILION AB. Namnbytet markerade en ny fas i bolagets
utveckling med en ny strategi och identitet

» Agilion inledde ett samarbete kring ett preprojekt i tidig
fas med Immunscape som har utvecklat innovativa
molekyler som har potential att bli nya lakemedel inom
cancer och autoimmuna sjukdomar

» AQILION AB avyttrade hela sitt innehav
i projektbolaget Belina AB

» AQILION AB holl arsstimma den 12 juni i Helsingborg.
Martin Olovsson valdes till ny styrelseledamot

» AQILION AB tillférdes 100 MSEK genom konvertering av
utestdende teckningsoptioner

+ Martin Johansson rekryterades till Aqilion som expert
inom lakemedelskemi

+ Projektbolaget Adenovir Pharma AB forsattes i frivillig
likvidation

+ Aqilions projektbolag Oncorena Holding AB stirkte kassan
genom en foretrddesemission om 15 MSEK

+ AQILION AB avyttrade hela sitt innehav i projektbolaget
Glactone Pharma AB

« Projektbolaget Trophea AB forsattes i frivillig likvidation

» Agilion startade tre nya innovativa tidiga forskningsprojekt
inom inflammation och onkologi, Alnitak 1, Alnitak 2 och
Alhena

Finansiell utveckling
INTAKTER

Bolagets intékter uppgick till 2 910 (3 612) kSEK. Rorelseintdkterna
for 2019 bestod framst av ersidttning for utfort arbete sdsom pro-
jektledning, administration, expertis och support pa konsultbasis
i projektbolagen vilket debiteras till sjdlvkostnadspris.

KOSTNADER

Bolagets totala kostnader under heldret uppgar till -20 007
(-14 849) kSEK. Rorelsekostnaderna fordelas pa personalkost-
nader -11 422 (-10 642) kSEK, 6vriga externa kostnader -8 455
(-3 896) kSEK och 6vriga rorelsekostnader -130 (-311 kSEK).
Personalkostnaderna under 2019 har delvis 6kat till foljd av
nyanstéllningar. 2019 hade Aqgilion fem personer anstillda
och tre personer pa langtidskonsultuppdrag jamf6rt med
2018 da bolaget hade sex anstéllda. Darutéver redovisades
hela styrelsen arvoden 2019 som 16n.

FINANSNETTO
Finansnettot uppgick till -45 923 (-9 548) kSEK.

SKATT

Aqilion redovisade forlust vid inkomstbeskattningen och betalar
saledes for narvarande inte inkomstskatt. Uppskjutna skatte-
fordringar p& underskottsavdrag, uppgér i AQILION AB till

18,6 (15) MSEK och har av forsiktighetsskil inte balanserats.

Arets resultat och resultat per aktie
RORELSERESULTAT (EBIT)

Bolagets rorelseresultat uppgick till -63 020 (-20 785) kSEK.
Resultat per aktie uppgick till -14,97 (-7,22) SEK. Resultat per
aktie ar framraknat genom att totalresultatet divideras med
antalet aktier vid arets slut.

Investeringar i projektbolagen

Projektbolagen har under 2019 kapitaliserats genom nyemis-
sioner med totalt 55,8 MSEK. I emissionerna har Aqilion tecknat
aktier for motsvarande 17,7 MSEK, se tabell nedan. Darutéver har
Belina AB erhdllit ett ovillkorat aktiedgartillskott om 1,0 MSEK
fran AQILION AB.

INVESTERINGAR 2019 (MSEK) | Totalt Varav Agilion
AcuCort 41,2 10,6
Laccure* 15 15
Oncorena 14,6 7,1
TOTALT 57,3 19,2

*Aqilion tillférde Laccure 1,5 MSEK som villkorat aktiedgartillskott.
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Nedskrivningar

Da aktierna i AcuCort AB har minskat i virde har en nedskrivning
om 12 853 kSEK gjorts sa att innehavet dr upptaget till marknads-
vérdet per 2019-12-31. Vdrdet pa Trophea AB har skrivits ned med
13 052 kSEK till foljd av att bolaget har satts i frivillig likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet i AQILION AB uppgick per 2019-12-31 till 4 209 011
kronor fordelat pa 4 209 011 aktier.
Utvecklingen av aktiekapitalet 6ver tid beskrivs i tabellen nedan.

Finansiering och finansiella risker

Under juni 2019 har bolaget tillforts 100 MSEK via fullt utnyttja-
de teckningsoptioner utstdllda under 2018. Varje tecknad units
i nyemission gav da dgaren en aktie och tva teckningsoptioner.
Finansieringen ska ticka bolagets verksamhet under 2019 till
2021 samt stdrka den operativa och strategiska férdndring som
bolaget genomgétt under 2018 och 2019. Drift och investeringar
i projektbolag dr sékerstélld for 2020.

Mo s e S et G,
2002-02-01 Bolagsbildning 100 000 100 000 1:- 100 000 100 000,00 100 000 1
2003-10-31 Split 100 000 200 000 0,5 100 000,00
2004-06-03 Nyemission 56 000 256 000 0,5 28 000 128 000,00 1680000 30
2004-10-23 Nyemission 200 000 456 000 0,5 100 000 228 000,00 6 000 000 30
2007-04-18 Nyemission 84790 540 790 0,5 42 395 270 395,00 4239500 50
2007-05-30 Nyemission 12 000 552790 0,5 6000 276 395,00 600 000 50
2008-09-11 Nyemission 100 000 652 790 0,5 50000 326 395,00 5200000 52
2009-11-02 Nyemission 36 852 689 642 0,5 18426 344 821,00 1916 304 52
2010-06-01 Nyemission 770000 1459 642 0,5 385000 729 821,00 40 040 000 52
2013-07-03 Nyemission 289 855 1749 497 0,5 144 928 874 748,50 19999 995 69
2015-06-11 Nyemission 100000 1849 497 0,5 50000 924 748,50 6900 000 69
2016-06-09 Nyemission 360410 2209907 0,5 180 205 1104 953,50 28832 800 80
2018-03-27 Nyemission 666 368 2876275 0,5 333184 1438 137,50 99 955 200 150
2019-06-30 Nyemission 1332736 4209011 0,5 666 368 2104 505,50 99 955 200 75

Vasentliga handelser efter rakenskaps-
arets utgang

+ Aqilion 6ppnade filial pa Medicon Village i Lund fér
att underldtta arbetet med bolagets nya initiativ for
nya ldkemedelsprojekt i tidig forskningsfas

+ Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen
endast haft en liten paverkan pa Aqilion.
P.g.a. osdkerheten kring framtida politiska beslut och
minniskors och foretags beteende gar det i dagsldget
inte att kvantifiera virusspridningens péaverkan pa
verksamheten

Framtidsutsikter

Aqilion kommer under 2020 att prioritera utvecklingen av de
nystartade projekten Alnitak 1, Alnitak 2 och Alhena for att under
2021 nominera de forsta lakemedelskandidaterna och presen-
tera utvecklingsplanerna for de specifika indikationer som ska
prioriteras i projekten. Under aret har bolaget som malséttning
att starta minst tva nya projekt: ett Aqilion Discovery-projekt och
ett Agilion Development-projekt.

Stort fokus ldggs ocksa pa de projektbolag dir Agilion adr huvud-
agare. Aqilions team kommer att arbeta ndra Oncorenas ledning
for att bistd bolaget och underldtta processen fram till kliniska
studier. Laccure kommer sannolikt att under 2020 inledda en ny
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kommersialiseringsprocess med malet att utlicensiera produkten
alternativt sédlja bolaget. Aqgilion kommer att delta aktivt i det ar-
betet i ndra samarbete med Laccures projektledare och styrelse.

Agqilions ledning och styrelse arbetar kontinuerligt med risk-
analys och med sarskilt fokus pé investeringsbesluten i utveck-
lingsprojekten. Avsikten &r att sdkerstilla att Agilion kan 6ka
aktiviteten i de projekt som bedéms ha fortsatt god potential
och att i god tid avsluta engagemanget i de projekt dér utveck-
lingen antingen inte nér férvintade resultat eller dir Aqgilion
beddmer att den fortsatta utvecklingen innebar en alltfor hog
risk framatriktat.

Under det forsta kvartalet 2020 utvecklades viruset COVID-19 till
en pandemi. Aqgilion f6ljer hdandelseutvecklingen och har vidtagit
en rad dtgirder for att skydda bolagets verksamhet. Vi forscker
ocksa att forebygga smittspridningen i samhiéllet i 6vrigt genom
att folja de rad som utfdrdas av Folkhdlsomyndigheten.

Pagaende projekt drivs for nérvarande enligt plan, men kan
komma att forsenas om vara samarbetspartners tvingas driva
sin verksamhet pa en ldgre niva under en tid framéver. Agilions
ledning utvirderar kontinuerligt eventuell finansiell paverkan.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utgé for rakenskaps-
aret 2019.




Bolagsstyrning hanvisar till regler och beslutsstrukturer som
bidrar till en effektiv och kontrollerad f6rvaltning av bolagets
verksamhet med malet att uppfylla dgarens krav pa avkastning
pa investerat kapital. Bolagsstyrning i Sverige har traditionellt
reglerats enligt lag. Dessutom har branschens sjédlvreglerande
organ kontinuerligt presenterat olika bestimmelser om bolags-
styrning.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) utgiven av Kollegiet
for Svensk Bolagsstyrning dr inte obligatorisk for Agilion,
men styrelsen foljer noggrant de metoder som utvecklats for
Koden och avser att tillimpa Koden i de delar som kan anses
relevant for bolaget och dess aktiedgare.

T ¢

Agarforhallanden

Arsstimma

|<_I<_I<_|

Bolagsstyrning

AQILION AB ir ett privatigt svenskt aktiebolag,
organisationsnummer 556623-2095, med séte i Helsingborg.

Begreppet bolagsstyrning beskriver de beslutssystem genom vilka
foretaget styrs. Styrningen av Agilion ska hélla en h6g standard
genom tydlighet och enkelhet i ledningssystem och styrande
dokument. Till grund for styrningen av bolaget ligger bolags-
ordningen, den svenska aktiebolagslagen samt andra tillimpliga
lagar och regler.

I Aqilion har samtliga aktier samma rostritt, vilket innebar att
maojligheten att utova inflytande som &dgare 6verensstimmer med
varje aktiedgares kapitalandel i bolaget.

Agare

9 Valberedning

Styrelse

d

Agarstrukturen enligt aktieboken per 2019-12-31 framgar av nedanstiende tabell:

Agare Antal aktier Innehav i %
Longbow Finance S.A. 966 473 22,96%
Lansforsakringar Skane 888 865 21,12%
Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan 400 130 9,51%
Aktiebolag Grenspecialisten 250 002 5,94%
LMK Forward AB 250002 5,94%
Lansforsakringar Halland 233400 5,55%
Parkander, Bjorn 136 580 3,24%
Henry Dunkers Forvaltnings AB 109 694 2,61%
Grevermond Investments Ltd 70736 1,68%
Vikow ventures 55084 1,31%
Backsell, Lars 52 858 1,26%
Swedocean AB 52 000 1,24%
Mikael Lonn 44000 1,05%
Ovriga 699 187 16,59%
Totalt 4209011 100,00%
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Extra bolagsstimma och Arsstimma 2019
Extra bolagsstimma

AQILION AB holl en extra stimma den 6 februari 2019

i Helsingborg dér 23% av antalet aktier och roster var foretradda.
Den extra stimman beslutade att dndra §1 i bolagordningen.
Bolagets firma dndrades fran Partners for Utvecklings-
investeringar inom Life Sciences, P.U.L.S. AB till AQILION AB.
Beslutet var enhalligt.

Arsstimma

Arsstimma holls den 12 juni 2019 i Helsingborg dir 42% procent
av antalet aktier och roster var foretrddda. Valberedningen har
bestatt av Ake Fredriksson (ordférande), Helena Arcombe,
Arvid Gierow samt Lena Martensson.

Vid stimman omvaldes styrelseledaméterna Roland Andersson,
Marie Lidgard, Jorgen Johnsson, Johan Lund, Andreas Segerros
och Karin Wingstrand. Michael Oredsson hade avbdjt omval.
Till ny styrelseledamot valdes Martin Olovsson. Johan Lund
omvaldes till styrelseordférande. Samtliga var nirvarande vid
stimman. Agilions vd och bolagets revisorer var nirvarande
vid stimman.

STAMMANS BESLUT

» Faststdllande av den framlagda balans- och resultat-
riakningen for moderbolaget och koncernen.

« Styrelsen och verkstéllande direktoren beviljades
ansvarsfrihet gentemot bolaget f6r rakenskapsaret 2019.

Arvode till styrelsen beslutades att utga med 210 000 SEK
till ordféranden och 90 000 SEK per ordinarie ledamot
under 2019.

- Stdamman omvalde Mazars revisionsbyra i Helsingborg,
med huvudansvarig revisor Andreas Brodstrom samt
Bertil Toresson som medrevisor,
till bolagets revisor for tiden fram till slutet av nésta
arsstimma.

Faststdllande av instruktioner till valberedningen.

VALBEREDNING

Valberedningens uppgift ar att ldgga fram forslag avseende val

av ordférande vid arsstimma, val av ordférande och Gvriga
ledamdter i styrelsen, revisorsval samt arvoden till styrelsen

och revisorerna. Vid arsstimman 2019 beslots att valberedningen
infor arsstimman 2020 ska besta av representanter for de tva
storsta aktiedgarna per den 30 september 2019, en representant
for de mindre aktiedgarna samt en representant for PULS part-
nerskap (numera radgivare till Aqilion). Det aligger

styrelsens ordférande att sammankalla valberedningen.

Ledamoéterna i valberedningen infor arsstimman 2020 ar:

- Lena Mértensson (ordférande), utsedd att foretrada
Agilions nétverk av radgivare

+ Helena Arcombe, utsedd av aktiedgaren Linsforsdkringar

+ Malin Ruijsenaars, utsedd av aktieigarna
Grenspecialisten AB och LMK Forward AB

+ Clas Runnberg, utsedd att representera Ovriga aktiedgare
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Styrelsens arbete och organisation

Styrelsen dr bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolagsstam-
man. Styrelsen svarar f6r bolagets organisation och forvaltningen
av dess angeldgenheter. Styrelsen har vidare att se till att organi-
sationen betrédffande bokforingen och medelsférvaltningen dven
innefattar en tillfredsstédllande kontroll. Styrelsen i Agilion ska
enligt bolagsordningen besta av noll till tio ledaméter med hogst
tio suppleanter. Ledamoéterna véljs arligen pé arsstimman for
tiden intill slutet av nista arsstimma. Arsstimman utser dven
styrelsens ordférande. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar
frén arbetsordningen vilken &ven reglerar arbetsfordelningen
mellan styrelse, styrelsens ordférande och vd.

Den 12 juni 2019 holl styrelsen ett konstituerande mote. Under
2019 har styrelsen hallit fem protokollférda fysiska samman-
tridden. Styrelsens ledaméter har under aret varit sju stycken.
Styrelsen etablerade 2018 ett erséttningsutskott bestaende av tva
ledamater fran styrelsen. Ersattningsutskottet under 2019 har
bestatt av Johan Lund och Karin Wingstrand. Andra bolagsrepre-
sentanter deltar vid behov under styrelsens sammantriaden som
foredragande eller i administrativa funktioner. Bolagets revisor
rapporterar till styrelsen varje ar avseende granskningen av
riakenskaperna och verksamheten. Ersdttning till styrelsen utgar
med ett arvode om 210 000 SEK till ordféranden och 90 000 SEK
per ordinarie ledamot under 2019.

Arvodet faststidlls av arsstimman efter beredning och rekommen-
dation fran valberedningen.

Verkstallande direktor

Verkstéllande direktor ansvarar for att den I6pande verksam-
heten hanteras i enlighet med de riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar vilket fortydligas i en sérskild vd-instruktion.
Vd ska genom tillfredsstillande kontrollsystem forvissa sig om
att bolaget efterlever lagar och férordningar. Vd ska vidare tillse
att styrelsen far ett sa sakligt, utforligt och relevant informa-
tionsunderlag som erfordras for att styrelsen ska kunna fatta vl
underbyggda beslut. Dessutom har vd en kontinuerlig dialog med
styrelsens ordférande och haller denne informerad om bolagets
utveckling och finansiella stillning.

Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan suppleant.
Uppdraget som revisor giller till slutet av den arsstaimma som
halls under det fjarde rdkenskapsaret efter revisorsvalet. P4 érs-
stimman 2019 omvaldes Mazars revisionsbyra i Helsingborg till
revisor, med Andreas Brodstrom som huvudansvarig revisor och
Bertil Toreson som medrevisor.



Kassaflode

Kassaflode AQILION 2019 2019 2018

Kassa IB 59 384 1943

Forsaljning aktier/andelar, utdelningar 304 143

Investeringar i projektbolagen -19 669 -36 356

Lan projektbolag (netto) 0 3320

Emission 99 468 99 955

Operationella kostnader -17 077 -11 266

Ovrigt, inkl andring rorelsekapital -789 1645

Kassa UB 121621 59384

Arets Kassaflode 62237 57441

Ekonomisk oversikt

kSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat efter finansiella poster -63 020 -20 875 -9776 -6 623 -8625
Balansomslutning 171872 135810 55252 65135 42174
Soliditet 98% 98% 97% 97% 98%
Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande finns féljande medel:

Till arsstimmans foérfogande star féljande fria medel (SEK):

Overkursfond 98802018

Balanserat resultat 129842754

Arets resultat -63 020 128

Till arsstimmans férfogande: 165 624 644

Styrelsen foreslar att hela beloppet balanseras i ny rakning. Vad betréffar bolagets

resultat och stéllning i dvrigt, hanvisas till efterfdljande resultat- och balansrakning med

tillhorande noter.

AQILION AB - Arsredovisning 2019

27



28

Resultatrakning

(SEK) NOT 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 13 2779939 3300509
Ovriga rorelseintikter 129 837 311216
Summa rorelsens intakter 2909 776 3611725
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -8455078 -3895534
Personalkostnader 4 -11421742 -10 642 095
Ovriga rérelsekostnader -129 837 -311216
Summa rorelsens kostnader -20 006 657 -14 848 845
Rorelseresultat -17 096 881 -11237120
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran koncernféretag 5 -32891 054 0
Resultat fran intresseforetag 6 -276 171 -14 321342
Resultat fran 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i 7 -12 775 866 4524 890
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 8 19844 248921
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -618
Summa resultat fran finansiella investeringar -45 923 247 -9 548 149
Resultat efter finansiella poster -63 020128 -20 785 269
ARETS RESULTAT -63 020128 -20 785 269
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Balansrakning TILLGANGAR

(SEK) NOT 2019-12-31 2018-12-31
Anliggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 9 1 32979258
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 10 37893761 29284 608
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 11 0 0
Agarintresse i 6vriga féretag 12 11202636 13410964
Summa finansiella anlaggningstillgangar 49 096 398 75674830
Summa anlaggningstillgangar 49 096 398 75674 830
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10733 0
Fordringar hos koncernbolag 13 46783 78968
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag 13 195810 374738
Fordringar hos 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i 13 14174 4224
Ovriga fordringar 605 397 38156
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 282252 255105
Summa kortfristiga fordringar 1155149 751191
Kassa och bank 121620304 59383499
Summa omsittningstillgangar 122 775453 60 134 690
SUMMA TILLGANGAR 171871851 135809 520
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Balansrikning EGET KAPITAL OCH SKULDER

(SEK) NOT 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2104 506 1438138
Reservfond 1472000 1472000
Summa bundet eget kapital 3576506 2910138
Fritt eget kapital

Overkursfond 98802018 99622015
Balanserat resultat 129842 754 51 006 007
Arets resultat -63 020 128 -20 785 269
Summa fritt eget kapital 165 624 644 129842 753
Summa eget kapital 169 201 150 132752 891
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 639200 194612
Ovriga skulder 600 102 469 970
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1431399 2392047
Summa kortfristiga skulder 2670701 3056 629
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 171871 851 135809 520
Forandring av eget kapital

(SEK) Aktiekapital Reservfond = Overkursfond | Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 1438138 1472000 99622015 51006 007 -20 785 269
Nyemission 666 368 99 288 832

Emissionskostnader -486 814

Beslut enligt arsstamma

balanseras i ny rakning -99 622 015 78 836 747 20785269
Arets forlust -63020 128
Belopp vid arets utgang 2104506 1472000 98 802 018 129 842754 -63 020 128
Upplysningar om aktiekapital

(SEK) Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid arets ingang 2876275 0,50
Antal/varde vid arets utgang 4209011 0,50
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Not 1
Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor och beloppen anges
i kronor (SEK) om inget annat anges. Uppgifter inom parentes avser
foregaende ar.

Klassificering av andelar i koncern- & intresseforetag

och gemensamt styrda foretag

Innehav 6verstigande 50% klassificeras som koncernforetag, dvriga
innehav klassificeras som intresseforetag, forutom AcuCort AB, som
sedan april 2017 &r noterat pa Spotlight Stock Market.

Bestammande inflytande finns i vissa av bolagen som framgar
av not 13.

Koncernredovisning uppréttas inte med hanvisning till ARL 7 kap 3§.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffnings-
varden om inget annat anges.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp
varmed de berdknas inflyta.

Avsattningar och skulder

Skulder har, om inte annat anges nedan, upptagits till anskaffnings-
varden med sedvanliga reservationer for upplupna kostnader.
Avsattningar har gjorts for kdnda eller befarade risker efter individuell
provning.

Forsaljning av tjdnster
Intdkter avseende forsaljning av tjanster redovisas i takt med att
arbetet utfors.

Nedskrivningar
Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang
foreligga faststélls dess atervinningsvarde.

Overstiger tillgdngens bokférda varde dtervinningsvérdet skrivs till-
gangen ner till detta varde.

Atervinningsvirdet definieras som det hégsta av marknadsvérdet och
nyttjandevardet.

Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar.

Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Leasing

Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing
vilket innebar att leasingavgiften fordelas linjart 6ver leasing-
perioden.

Tillaggsupplysningar

Ersattning till anstallda - pensioner

Samtliga pensionsplaner redovisas som avgiftsbestimda planer vilket
innebar att avgiften redovisas som kostnad i takt med att pensionen
tjanas in.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningsvardet, vil-
ket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hénforliga
till forvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott
laggs till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre an
det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga vardet om
vardenedgangen kan antas vara bestdende.

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Intresseforetag ar de foretag dar bolaget har ett betydande men inte
bestdammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som
omfattar minst 20% av rosterna. | gemensamt styrda foretag bedrivs
verksamheten avtalsméssigt gemensamt av tva eller flera parter.
Andelar i intresseforetag redovisas initialt till anskaffningsvardet,
vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanfor-
liga till forvarvet av aktierna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott
laggs till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre an
det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga vardet om
vardenedgangen kan antas vara bestdende.

Agarintresse i 6vriga foretag

Langsiktiga innehav av andelar i ett annat foretag dar innehavet ar
avsett framja verksamheten som bedrivs i foretaget men dér foretaget
saknar betydande eller bestammande inflytande redovisas under
rubriken dgarintresse i 6vriga foretag.

Normalt uppgar den dgda kapitalandelen i dessa foretag till minst
20%. Dessa innehav redovisas med tillampning av anskaffningsvarde-
metoden, vilket innebdar att andelarna initialt redovisas till anskaff-
ningsvardet, vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet av andelarna.

Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet.
Skulle det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs
andelarna ned till det verkliga vardet om vardenedgangen kan antas
vara bestdende.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, forutom i de fall den avser
poster som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven
skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrak-
ningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En temporar
skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer
sig fran det skattemassiga vardet.

Uppskjuten skatt berdaknas med tillampning av den skattesats som har
beslutats eller aviserats per balansdagen vilken for nérvande ar 20,6%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar

troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas mot
vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas.
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Not 2

Uppskattningar och bedomningar
Styrelsen foljer fortlopande resultaten av koncern- och intressefore-
tagens resultat av utvecklingsinsatser och dartill knutna riskanalyser.
Styrelsen har att vid varje tidpunkt bedéma vardet av de balanserade
utvecklingskostnaderna i koncern- och intresseforetagen.

Bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessa uppskattningar kommer sallan att motsvara det verkliga resul-
tatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder ar framst varderingen av andelar & fordringar i koncern- och

intresseforetag samt andra foretag med agarintresse i. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag, uppgar i AQILION

AB till 18,6 Mkr och har av forsiktighetsskal inte balanserats.

Slutmalet for bolagets verksamhet &r att framgangsrikt avyttra ande-
larna i koncern- och intresseforetag.

Not 3

Leasingavgifter

(SEK) 2019 2018

Operationell leasing

Leasingavgifter inkl hyreskostnad for lokal, arets kostnad 622018 572744
Aterstaende leasingavgifter inkl hyreskostnad for lokal 313816 293 843
935834 866 587

Leasingavgifter forfaller enligt foljande:

Inom ett ar 301862 282123

Senare an ett ar men inom fem ar 11954 11720

Senare an fem ar - -

313816 293 843
Hela leasingavgiften avser hyresavtal for kontor i Helsingborg,
Goteborg och Lund. Leasingavgiften fordelas linjart Gver leasingperioden.
Not 4
Medeltalet anstallda
2019 2018
Medeltalet anstallda 6 6
Not 5
Resultat fran koncernféretag
(SEK) 2019 2018
Nedskrivningar -13052 301 0
Realisationsforlust vid forséljning -19 838753 0
-32891 054 0
Not 6
Resultat fran intresseforetag
(SEK) 2019 2018
Nedskrivningar 0 -14 321 342
Realisationsforlust vid forséljning -276 171 0
-276 171 -14 321 342
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Not 7

Resultat fran 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i

(SEK) 2019 2018
Nedskrivningar -12 853 366 0
Aterforing av nedskrivningar 0 4381690
Royalty 77500 143 750
Realisationsforlust vid konkursavslut 0 -550
Realisationsvinst vid forsaljning 0 0
-12775 866 4524 890
Nedskrivning av aktier AcuCort AB till marknadsvarde per 2019-12-31.
Not 8
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
(SEK) 2019 2018
Ranteintakter koncern-/intressebolag 0 228671
Ranteintakter ovriga 19844 20250
19 844 248 921
Not 9
Andelar koncernforetag
(SEK) 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 32979258 0
Avyttringar under aret -19 926 956 0
Omklassificering tll koncernforetag 0 32979 258
Utgaende virden 13 052 302 32979 258
Nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan 0 0
Arets nedskrivningar -13052 301 0
Utgaende nedskrivning -13 052301 0
Redovisat varde 1 32979 258
(SEK) Andel i % Antal aktier | Bokfortvarde | *Varde senaste emissionskurs
Trophea AB, 559043-0616 - Sate Helsingborg 72,01% 168 509 1 14491774
1 14491774

(SEK)

Resultat enligt senaste bokslut

Eget kapital enligt senaste bokslut

Trophea AB (inkl dotterbolag) 2019-12-31

-17575124

1057 397
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Not 10

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

(SEK) 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 48 897 414 47 087 046
Forvarv under aret 7109 154 33789626
Lamnat aktiedgartillskott 1500000 1000 000
Avyttringar under aret 0 0
Omklassificering koncernforetag 0 -32979 258
Utgaende virden 57506 568 48 897 414

Nedskrivningar

Vid arets borjan -19612 807 -5291 465
Arets nedskrivningar 0 -14 321 342
Utgaende nedskrivning -19 612 807 -19 612 807
Redovisat virde 37893761 29284608
(SEK) Andeli % Antal aktier | Bokfortvarde | *Varde senaste emissionskurs
Laccure AB, 556725-2076 23,69% 171456 14209207 21432 000
- Sate Goteborg
Ad?nowr P_harma AB, 556745-9986 39,18% 486 621 1 7299315
- Sate Helsingborg
Oligeiislin oAz Bl 30,66% 76265 23684553 17846 010
- Sate Helsingborg

37893761 46 577 325

*Varav 1 915 st aktier forvaltas av AQILION AB, men utgér inte en del av bolagets egentliga innehav.

(SEK) Resultat enligt senaste bokslut | Eget kapital enligt senaste bokslut
Laccure AB 2019-12-31 -6 093 095 5377081
Adenovir Pharma AB 2019-12-31 -4501418 352558
Oncorena Holding AB (inkl dotterbolag) 2019-12-31 -12 790 694 18381618
Not 11

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag

(SEK) 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 0 4319 500
Arets utldning 0 0
Arets amortering 0 -4319 500
Utgdende anskaffningsvirde 0 0

34 AQILION AB - Arsredovisning 2019



Not 12

Agarintressen i dvriga foretag

(SEK) 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 13410964 10 845 300
Forvarv under aret 10 645038 2566214
Avyttringar under aret 0 -550
Arets omklassificering frén andelar i intresseféretag och

gemensamt styrda foretag (netto) 0 0
Utgaende anskaffningsvirde 24 056 002 13410964
Nedskrivningar

Vid arets borjan 0 -4 381690
Arets nedskrivningar -12 853 366 0
Utgdende nedskrivning 0 4381690
Redovisat viarde 11202636 13410964
(SEK) Andeli % Antal aktier | Bokfort varde Marknadsvarde 2019-12-31
f‘;‘;tce(’:eﬁaziigs's 113 2587% = 5069066 11202636 11202636

Not 13

Transaktioner med narstaende

AQILION AB har via aktiedgaravtal ett bestdmmande inflytande i Trophea AB och Oncorena Holding AB.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i AQILION AB har sjaly, eller via bolag eller narstdende,
haft nagon direkt delaktighet i affarstransaktion gjord av AQILION AB under 2019, som ar ovanlig till sin karaktar eller villkor.

(SEK) Forséljning till | Vidarefakt | Inkop fran Fordran pa nar- Skuld till nar-
narstdende utlagg | nérstdende | stdende 2019-12-31 = stdende 2019-12-31
Koncernforetag 1144978 17094 56 783 10000
Intresseforetag och gemensamt 1529351 112420 0 405 810 210000
styrda foretag
Ovriga féretag 105610 323 0 54 174 40 000
Ranteintakter koncern-/intressebolag 0 0 0 0 0
Ovriga narstdende 0 0 0 0 0

Transaktioner med narstaende har gjorts till marknadsmassiga villkor. Vidarefakturerade utléagg gors av administrativa
kostnader som fakturerats till AQILION AB, men avser andra nérstaende foretag.
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Not 14

Stallda sakerheter
(SEK) 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde Inga Inga

Not 15

Eventualforpliktelser

Aqilion har dtagit sig att tillskjuta likvida medel till Trophea AB som trétt i frivillig likvidaton under ar 2019,
i den man det kan komma att behévas.

Not 16

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

- Agilion 6ppnade filial pa Medicon Village i Lund for att underlétta arbetet med bolagets nya initiativ for nya
ldkemedelsprojekt i tidig forskningsfas.

- Spridningen av coronaviruset har efter balansdagen endast haft en liten paverkan pa Agilion. P.g.a. osékerheten kring

framtida politiska beslut och manniskors och foretags beteende gar det i dagslaget inte att kvantifiera virusspridningens

paverkan pa verksamheten.
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Styrelsens och verkstallande direktorens intygande

Johan Lund
Ordférande

Marie Lidgard
Ledamot

Karin Wingstrand
Ledamot

Andreas Brodstrom
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Helsingborg den 27 april 2020

Jorgen Johnsson Roland Andersson
Vice Ordférande Ledamot

Martin Olovsson Andreas Segerros
Ledamot Ledamot

Sarah Fredriksson
Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 27 april 2020

Mazars AB

Bertil Toresson
Auktoriserad revisor
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Inbjudan till arsstamma 2020

Arsstimma i AQILION AB kommer att hillas onsdagen den
10 juni 2020, klockan 17.00, pa bolagets kontor, Kullagatan 8
i Helsingborg.

Kallelsen samt beslutsunderlag till de pa arsstimman férekommande
drendena meddelas genom brev till aktiedgarna under maj méanad.

Deltagande pa arsstimman

For att delta pa arsstimman ska aktiedgaren dels vara inford
i aktiedgarboken per den 3 juni 2020, dels anmala sitt deltagande sa att
anmalan &r bolaget tillhanda senast 5 juni 2020.

Anmalan kan gora visa epost till carina.eldh@agqilion.com,

per telefon 070-664 94 77 vardagar mellan klockan 09.00 och 17.00
eller per post till:

AQILION AB

Kullagatan 8

SE-252 20 Helsingborg

Vid anmalan ska uppges aktieigarens namn, person- eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer (dagtid), aktieinnehav,
uppgift om eventuella bitrdden (hogst tvé), samt i forekommande fall
uppgift om stéllféretradare eller ombud.

Om aktiedgaren deltar genom ombud, ska fullmakt i original

(tillsammans med eventuella behdrighetshandlingar sésom
registreringsbevis) vara Aqilion tillhanda fore arsstimman.

Kalender

« 28 april 2020, delarsrapport for perioden
januari-mars 2020

- 15 maj 2020, offentliggdrande av arsredovisning
2019 pa bolagets hemsida

+ 10 juni 2020, arsstimma

+ 21 augusti 2020, delérsrapport for perioden
januari-juni 2020

+ 13 november 2020, delarsrapport for perioden
januari-september 2020

+ 11 februari 2021, bokslutskommuniké 2020
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda
Medelantal anstéllda under rakenskapsaret

Balansomslutning
Bolagets samlade tillgdngar

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointidkter
samt intdktskorrigeringar

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore skatter

Rorelseresultat

Resultat efter avskrivningar och jamf6relsestdrande poster,
men fore finansiella intdkter och kostnader

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutning

Rorelsekapital
Summa omséttningstillgdngar minus kortfristiga skulder

Kassalikviditet

Summa omséttningstillgangar exklusive varulager i procent av
kortfristiga skulder

Skuldsattningsgrad
Réantebédrande skulder i procent av eget kapital

Ordlista

Check point inhibitors

Checkpoint-hdmmare binder till vita blodkroppar och nér de gor
det sa aktiverar de immunsystemet vilket medfor att tumorceller-
na blir kinsliga for immunsystemets celler. Immunmodulerande
behandling paverkar immunsystemets celler i stéllet for att
attackera sjdlva tumorcellerna

Cystisk fibros

Cystisk fibros beror pd en genforandring, sjukdomen &r drftlig
och medfodd. Cystisk fibros innebér att slemmet som normalt
finns péd kroppens slemhinnor &r tjockare och segare dn det ska
vara och det dr en ovanlig sjukdom

Dialys

Dialys &dr en behandling som innebér att man renar blodet fran
slaggprodukter och olika toxiska &mnen, avldgsnar overskotts-
vatten samt reglerar elektrolyter. Dialysbehandling ordineras vid
svar njursvikt, uremi, som kan vara akut eller kronisk

Fas 1-studie

Studier fraimst av ett likemedels sdkerhet och tolerabilitet. Gors
pa ett begrénsat antal friska frivilliga personer eller patienter

Fas 2-studie

Studier av ett 1akemedels sdkerhet och effekt i den kliniska
verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter

AQILION AB - Arsredovisning 2019

FDA

Amerikansk motsvarighet till Livsmedelsverket och Likemedels-
verket eller det europeiska European Medicines Agency, EMA

Forskningsfas

Tidig forskning inriktas pd att studera och klarldgga de underlig-
gande molekylédra sjukdomsmekanismerna och ta fram ldkeme-
delskandidater

Immunterapi

Immunterapi ar ett sitt att forma kroppens immunfdrsvar att
angripa t.ex. cancerceller sa som immunforsvaret skyddar oss
mot andra smittimnen

Klinisk studie

Likemedelsprovning som utfors pd manniskor. En klinisk studie
med lakemedel genomfors i enlighet med ett i forvig bestamt
studieprotokoll. En studie kan paga fran nagra veckor och upp
till ett ar eller mer beroende pa fragestéllning, sjukdom, behand-
lingens art och hur litt eller svart det &r att rekrytera studiedel-
tagare. Resultaten fran kliniska studier utgor en viktig del av den
dokumentation som krévs for att fa ett 1dkemedel godkant for
forsédljning

Lakemedelstarget

Den struktur eller molekyl som &r ldkemedlets méal i kroppen
och som lakemedlet paverkar pa ett eller annat vis

Preklinisk fas

Forberedande studier infor kliniska provningar av like-
medelskandidater

Preklinisk studie

Studier utférda i modellsystem, det vill sdga inte pd ménniskor

Proof-of-concept i klinisk fas

Ett konceptbevis for likemedlets effekt i manniska, vilket
oftast genomfors i tidig klinisk utveckling under s.k. Fas 1-
och Fas 2-studier

PROTAC

Proteolysis targeting chimera (PROTAC) dr en relativt ny typ av
lakemedelsmolekyler som bade kan identifiera en méalmolekyl,
t.ex. ett protein, i kroppens celler och samtidigt forma cellerna
att bryta ned just det identifierade malet

Sarlakemedel (orphan drug)

For att stimulera utvecklingen av ldkemedel for patienter som
har séllsynta sjukdomar med otillfredsstédllda medicinska behov
har myndigheter runt om i vdrlden introducerat klassificeringen
sdrlakemedel (orphan drug). Sirlikemedelslagen (Orphan Drug
Act) fran 1983 introducerade flera incitament f6r 1akemedels-
bolag som utvecklar 1dkemedel att férebygga, diagnostisera eller
behandla s.k. sdllsynta sjukdomar. Europaparlamentet antog den
16 december 1999 forordningen om sirlikemedel att faststélla
EU:s procedur for sarlikemedelsstatus och stimulera utveckling-
en av sirldkemedel

Tolerabilitet
Hur en person reagerar pa ett ldkemedel
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